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Rapporterna strdmmade in under oktober men det var réntan som -0,7%
stal showen och lade en vat filt ver marknaden. P& det kom &dven en
oro for konjunkturen samt det hastigt fdrsamrade sakerhetspolitiska
laget i Mellandstern. Aven om inflationen fortsatte falla tillbaka pa
bred front runt om i varlden ligger den fortfarande en bra bit éver
centralbankernas inflationsmal. Detta, tillsammans med rekordlag
arbetsldshet i bade USA och EU, gor att centralbankerna fortsatter att Ar 2023 29,2 36,3
sanda hokaktiga signaler. Marknadsférvantningarna har dock andrats
som en foljd av de svagare konjunktursignalerna och nu férvantas
inte langre nagra ytterligare rantehojningar av Fed respektive ECB. 3ar 46,1 66,0
Nar vi skriver det har har Fed precis meddelat att man behaller rantan

Utveckling (%) Fond Index'

Oktober 2023 -0,7 0,2

1ar 19,0 28,5

Y Sumeat an hdl 5 &r 118,6 148,6

oférandrad och att man kommer fortsétta forsiktigt, vilket tolkades
positivt av marknaden. Daremot férvantas Riksbanken hoja rantan 10 &r 548,3 659,9
ytterligare en géng innan toppen &r nadd. Sedan start (000804) 854 2689
Genomsnitt 24 man 3,6 87

Nar det galler konjunkturen ser vi att svagheten borjar sprida sig till fler
och fler bolag med framst svagare orderingadng som tecken. Trots det 2022 -20,8 =217
lyckas ménga bolag hélla marginalen uppe bade genom prishéjningar

o o . R . . | 2021 31,4 41,5
och att halla hardare i kostnaderna. Det hogre rénteldget har gradvis
fatt allt storre effekt pa investeringsviljan, inte minst i smabolagen, 2020' 29,5 23,0
men nu borjar vi dven se att det paverkar private equity och onoterade 2019' 406 508
bolag. Sa den vantade ldgkonjunkturen ser ut att bli ett faktum.
2018 7.3 6.1

Samtidigt far vi signaler som tyder pa att vissa delar av marknaden
borjar bottna ur. Om vi sedan far ett slut pa rantehojningarna och lattare
jamforelsetal borde vi kunna se viss aterhamtning dven i en del mindre
teknikbolag som nu har kommit ner i vardering. Aktiemarknaden
reflekterar ju inte nutid utan férvantad framtid. Jan  Feb  Mar  Apr Maj  Jun

10,4 -1,7 6,5 -1.4 12,8 51

T Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.

Ser vi till utvecklingen i fonden sa var det framst kvartalsrapporterna
som paverkade vilka innehav som bidrog positivt och negativt.
Microsoft levererade ytterligare en stark rapport med fortsatt bra -04 21 -53  -07 - -
tillvéxt for molntjanster inom Azure. Samtidigt lyckades man héja
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priserna for Office 365 vilket vantas fortsatta i och med att Al-tjansten
co-pilot borjar rullas ut pa bred front. Sa det var en stark rapport som
lugnade marknadens oro kring 6kade investeringar. Amazon sag en
stabil utveckling fér sin molntjéanst AWS samtidigt som omstrukturering
inom e-handeln bérjar ge effekt och annonsaffaren fortsatter vaxa.
Det gjorde att Amazon pé totalen levererade en stark rapport och var
fondens nast storsta positiva bidragsgivare under manaden.

Tyvérr fortsatter den negativa utvecklingen fér Tomra som, trots att det
ar ett relativt litet innehav, var fondens stérsta negativa bidragsgivare

i oktober. Tomra levererade en svag rapport med fa ljuspunkter.
Orderingangen var ner dver 30 procent samtidigt som kostnader

var upp vilket saklart inte ger en positiv signal for marginalen. Sa

trots att férvantningarna har kommit ner rackte det inte och vi gér nu
en ordentlig Gversyn av innehavet da vi &r allt annat &n ndjda med
utvecklingen.

| dvrigt &r det kul att ndmna att Dassault var upp 10 procent under
manaden efter en stark kvartalsrapport. Bolaget visade 12 procent
tillvaxt pa totalen trots en tuffare marknad for vissa kundgruppet.
Dassault har lyckats sténga flera stora affarer senaste &ren och har nu
en stark kundlista med namn som Boeing, Airbus, ABB med flera, vilket
ocksa funderar som referenscase for att driva ytterligare affarer.
Eftersom det har funnits en viss oro i marknaden och vi endast sett
mindre forflyttningar av positioner i fonden s har férandringarna i
portféljen varit marginella under manaden. Vi har istéllet fokuserat mer
pa den bruttolista av intressanta bolag som vi har byggt upp under
flera ar for att se om oron skapar felprissattningar i valskotta bolag med
underliggande strukturell tillvaxt.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Microsoft 87
Alphabet A 6,6
Palo Alto Networks 59
Amazon 53
Adobe 51
Salesforce 4,6
Apple 4,5
Mastercard 4,2
International Business Machine 41
Intuit 3.9
Summa tio stérsta innehav 52,9
Likviditet 4,8
Totalt antal innehav 29

Storre férandringar

Kdp Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Informationsteknologi 78,5
Kommunikationstjénster 6,6
Séllank&psvaror 58
Halsovard 3,6

Industrivaror & tjanster

11
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.
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Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 1
2022 15
2021 15

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 33
Man 67

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 57

u Atagande om SBT 14

Inget SBT 29
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Johan Nilke & Helen Groth

Sharpekvot 0,2 04 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 20,5 23,6 Andelskurs 17,47 kr
Tracking error 4,9 Fondférmdgenhet 8 614 mkr
Informationskvot -1,2 Lépande kostnader* 1,7%
Alfa -4,3 Bankgiro 5563-4638
Beta 09 ISIN SE0000740672
Omsattningshastighet (ggr) 01 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 64 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 771030

Stérsta lander Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300Y3UW5Y5DPJSO02

* Lépande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nér en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk

Land Andel av fond (%)
B USA 80,9
B Japan 35
Nederladnderna 3.2
Guernsey 2,9
Frankrike 2,5
Ovriga 2,2

<2 Lannebo



Forklaringar*

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI World IT
10/40 Net Total Return Index* (omréknat i SEK).
Andelskursen fér fonden sétts fére den tidpunkt
dé& kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfdra att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som héarrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som ér inblandade i eller relaterade
till att sammanstélla, berdkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstéende ska ingen MSCI-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar
investeringsrekommendationer. Information i
denna manadsrapport ska inte ses som annat &n
en redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter
och innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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