Manadsrapport november 2023

Lannebo

Sverige Hallbar

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Rantehopp lyfte borsen

Svag borstrend for fornybart

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Vérldens borser steg kraftigt under november drivet av férhoppningar

Fondens utveckling
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att de sista rantehdjningarna av de ledande centralbankerna &r gjorda. ~AEH
De nordiska bérserna foljde med i bérsyran dér den svenska bdrsen
steg mest, medan den norska klattrade mer blygsamt. Bérsuppgéngen _
. . . . . Utveckling (%) Fond' Index?
gynnande framst mindre bolag som steg mer dn breda bérsindex efter
en lang period av svag relativutveckling. November 2023 59 9,2
) Ar2023 -7,0 10,2
Federal Reserve, ECB, Bank of England, Norges Bank och Riksbanken
valde alla att halla styrréntan oféréandrad pa sina méten i november. Tér -5.9 73
Budskapen fran centralbankerna var snarlika. De betonar att 38r 43 2011
inflationstakten har dampats patagligt och pa sikt bér komma ner mot -
inflationsmalet. Samtidigt ger de tydliga signaler att nya rantehojningar Sar 427 a7
kan bli aktuella om inflationen inte faller som férvéantat. 10 &r 126,9 175,2
Mark[\aden re?geradg sne!bbt p? des?elx t?eskefj. Bprsern? steg . Sedan start (101001) 2035 2747
och rantorna f6ll. Nu finns inga réntehdjningar inprisade langre pa
rantemarknaden och i stéllet har férvantningarna om rantesénkningar Genomsnitt 24 mén -6 -5,4
vaxt. Den forsta rdntesadnkningen i USA och av ECB véantas nu komma 20223 =205 228
varen 2024. Riksbanken vantas sénka rantan under sommaren nasta ar.
2021 23,0 39,3
Lagre réntor gynnade bland annat fastighetsbolagen. Fastighetsindex 20203 241 14,8
gick upp med néra 20 procent under november. En av vinnarna var
- . P 20193 34,2 35,0
Balder, som vi ager i fonden, som var upp hela 31 procent. Aven
bankerna utvecklades starkt under manaden. Detta trots att lagre 20183 -0,7 -4,4

rantor, allt annat lika, kommer att leda till minskade vinster. En forklaring
kan i stéllet vara att bankerna varderas ovanligt 1agt, vilket hanger

ihop med oro for kommande kreditférluster fran fastighetsbolagen.
Minskad oro for fastighetssektorn borde séledes bidra till normaliserad
vardering av bankerna.

' Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo

Utdelningsfond.

2 Innan 2018-12-20 var fondens jamforelseindex SIX

Return Index.

3 Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.

Det har varit ett &r med stora skillnader i kursutveckling pa boérsen. Jan  Feb  Mar  Apr  Maj  Jun
Bolag verksamma inom férnybar energi ar iskallt pa varldens borser.
Trots en stark resultatutveckling i vindkraftsbolaget OX2 har kursen
kollapsat. Aven Nibes aktie har rasat trots att férséljning och vinst Jul Aug  Sep Okt Nov  Dec
har 6kat med omkring 25 procent i ar till nya rekordnivéer. Vi ar dock 32 -33 -36 -53 59
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fortsatt dvertygande om att energiomstallningen kommer att ske och
vi har 6kat innehaven pé& dessa attraktiva nivaer. Bravida ar en annan
surdeg. Men dér har bolaget inte levt upp till férvantningarna. De har
paverkats mer av byggkonjunkturen an férvantat och har dven ett
férsdmrat kassafléde.

Inkommande makrodata visar tydligt pa en svagare konjunktur.

BNP krymper i Europa, Kina dterhamtar sig inte, och USA bromsar

in. Vi bedémer att en mild lagkonjunktur under 2024 &r diskonterad

i aktiemarknaden. Viktigare for utvecklingen péa aktiemarknaden
framdver ar lagre inflation och darmed férhoppningar om lagre rantor.

November blev en relativt lugn manad pa affarsfronten i fonden.

Det stdrsta nettokdpet vi gjorde var i installatéren Bravida. Aktien

har utvecklats svagt under aret men vi tycker att det finns goda
forutsattningar for att denna negativa trend ska véanda. Aktien varderas
en bra bit under sitt historiska snitt och bolaget har en relativt lag
skuldséttning. Vi har aven 6kat positionerna i konsulten Rejlers och i
bastutillverkaren Harvia.

Fastighetsbolaget Balder rusade 30 procent pa bérsen under
november och vi valde att ta hem lite vinst i aktien. Detsamma géller fér
fénstertillverkaren Inwido, vars aktie aven den haft en stark utveckling
under november. Vi minskade aven positionen i lakemedelsbolaget
AstraZeneca.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
OoX2 6,0
Hexagon B 553
Investor B 52
Nibe Industrier B 5,0
Sandvik 4,7
Swedbank A 4,7
AstraZeneca 4,5
Bravida Holding 4,5
SKF B 4,4
Inwido 4,2
Summa tio stérsta innehav 48,5
Likviditet 4,7
Totalt antal innehav 27

Storre férandringar

Kop Sélj

Bravida Balder
Rejlers Inwido
Harvia AstraZeneca

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 45,6
Finans 14,0
Energi 1,2
Halsovard 7,0
Material 6,0
Informationsteknologi 553
Séllank&psvaror 34
Fastighet 2,8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.
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Andel av fond (%)

A 24
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Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 64
2022 57
2021 84

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT )

u Atagande om SBT 33

Inget SBT 26
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

84 89
5 55
42 40 37 37
JI igl 31

2019 2020 2021 2022 2023

Jamstaéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Méan 65
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot -0,5 -0,3 Fondens startdatum 2010-10-01
Totalrisk (%) 231 21,5 Andelsklassens startdatum 2018-12-20
Tracking error 9,2 Andelskurs 202817 kr
Informationskvot -0,6 Fondférmdgenhet 873 mkr
Alfa -5,9 Lépande kostnader* 1,8%
Beta 10 Bankgiro 5314-3772
Omsattningshastighet (ggr) 0,5 ISIN SE0011973684
Active share (%) 74 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 146928
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkos‘mader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Riskindikator
1 2 3 5 6 7
Lagre risk Hégre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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