
Vändpunkt för europeiska småbolag 
Alfen och Aalberts utvecklades starkast

Lannebo Europe 
Green Transition

Månadsrapport november 2023

Den europeiska Small Cap-marknaden har utvecklats svagare än 
Large Cap-marknaden under de senaste två åren, men i november 
fanns det tecken på en vändpunkt. Småbolagsindexet utvecklades 
2,6% bättre än storbolagsindexet. Under månaden överträffade 
Lannebo Europa Småbolag jämförelseindex med 4 procentenheter.

De senaste två åren har de europeiska småbolagen drabbats av 
riskaversion som en följd av ökad inflation, men nu är inflationen åter 
under kontroll. Inflationstakten i euroområdet sjönk till 2,4 procent på 
årsbasis i november 2023 och nådde därmed sin lägsta nivå sedan juli 
2021. Räntesänkningar under 2024 är därmed sannolika.

EU tillkännagav sin nya plan för att förbättra och bygga ut elnätet. I 
planen erkänner man ett potentiellt problem: elnätets behov växer 
snabbare än den tillgängliga finansieringen. Därför har EU fastställt 14 
åtgärder som unionen, tillsammans med sina medlemsländer, kommer 
att vidta. Dessa steg är utformade för att hjälpa till att finansiera 
nätförbättringarna, som förväntas kosta cirka 584 miljarder euro fram 
till 2030. Några av de viktigaste stegen inkluderar fokus på större 
projekt och snabbare tillståndsgivning, finansieringsmöjligheter. De 
flesta av dessa åtgärder förväntas inledas i början av 2024. De syftar till 
att nästan fördubbla investeringarna i elnätet till 2030, vilket är ett stort 
steg mot en uppgradering av Europas energiinfrastruktur.

Alfen och Aalberts var de mest positiva bidragsgivarna i november. 

Alfen, en holländsk tillverkare som specialiserar sig på lösningar 
för smarta elnät, laddningssystem för elbilar och energilagring, 
hade starkast utveckling i november. Företagets resultat för det 
tredje kvartalet indikerade en vändpunkt i lagerminskningen inom 
laddningssystem för elbilar, vilket signalerar potential för nya order. 
Förbättrad lönsamhet på koncernnivå drevs av förbättrad operativ 
hävstångseffekt inom segmenten energilagring och smarta elnät. 
Alfen förväntas fortsätta att dra nytta av sin tillväxt på strukturellt 
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De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde  
och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. 
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expanderande marknader, särskilt genom att hantera tillväxtkurvan för 
laddare för elbilar mer effektivt.

Aalberts, den nederländska tillverkaren av rör- och 
flödeskontrollsystem, utvecklades starkt i november efter en 
handelsuppdatering som var bättre än väntat. Den underliggande 
efterfrågan på båda slutmarknaderna, byggnader och industrier 
visade starkare motståndskraft än väntat, vilket tyder på att Aalberts 
snart kan uppleva en mer normaliserad handelsmiljö. Dessutom 
levererade företaget god lönsamhet på sina nyaste produktkategorier, 
samtidigt som rörelsekapitalet förbättrades. Framöver förväntar vi 
oss att Aalberts är väl positionerat för att navigera i den nuvarande 
nedgången, särskilt med sitt fokus på hållbara lösningar för industrier 
och byggnader.

Renewi och DiscoverIE var de två mest negativa bidragsgivarna i 
november. 

Renewi är ett brittiskt avfallshanteringsföretag som är känt för sin 
höga återvinningsgrad. De stod inför utmaningar i november, vilket 
återspeglades i en svag handelsuppdatering. Delårsresultatet visade 
på fortsatt press från lägre återvinningspriser och avfallsvolymer, 
vilket påverkade lönsamheten negativt. Vi ser fortfarande 
avfallshanteringsindustrin som avgörande för övergången till 
en grönare ekonomi och anser att det indikativa budet från 
infrastrukturkoncernen Macquarie undervärderade Renewi. Vi tror 
att när ledningen börjar leverera på sina självhjälpsåtgärder, som 
bör förbättra lönsamheten, kommer marknaden att börja värdera 
koncernen som ett ESG-bolag i toppklass.  

DiscoverIE, den brittiska tillverkaren av elektroniska komponenter till 
marknader inom förnybar energi, utvecklades sämre än marknaden 
i november. Bolaget handlas till en premie jämfört med närmaste 
jämförbara bolag tack vare sin historik av att leverera vinsttillväxt 
organiskt och genom förvärv. Volymerna har minskat, vilket har pressat 
ned aktiekursen.
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Större förändringar

Bransch Andel av fond (%)

Köp fondenLäs mer om fonden

Renew Holdings 5,7

Arcadis 5,7

SPIE 5,0

Trainline 4,9

Belimo 4,4

Lindab 4,3

Renewi 4,3

Genuit Group 4,2

Aalberts 4,1

Salcef Group 4,1

Summa tio största innehav 46,7

Likviditet 3,8

Totalt antal innehav 32

Industrivaror & tjänster 71,3

Energi 10,0

Sällanköpsvaror 7,2

Informationsteknologi 4,0

Fastighet 3,6

https://www.lannebo.se/kopsida-europe-green-transition/
https://www.lannebo.se/fonder/miljofond/


Klimatmål
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Lannebos klimatmål är att portföljinnehaven i sektorer med 
stor klimatpåverkan ska ha satt vetenskapligt baserade 
utsläppsminskningsmål (SBT).
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Hållbarhetsbetyg

Lannebos hållbarhetsanalys identifierar och graderar 
portföljinnehavens hantering av hållbarhetsrisker, påverkan på 
omvärlden samt hållbarhet i affärsmodellen. A är högsta betyg och E lägst.

Valberedningar 2023
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Jämställda styrelser

Andel (%)

Kvinnor 37

Män 63

Bolag

Inwido

Andel av fonden där Lannebo har röstat på bolagsstämman. 

Lannebo arbetar i valberedningar för att bidra till kompetenta styrelser 
med relevant erfarenhet för bolagen. 

Målet är att det underrepresenterade könet i snitt ska utgöra minst 40 
procent av styrelseledamöterna.
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Aktivt ägande – ansvarsfull förvaltning

Vi arbetar aktivt för att ta tillvara på affärsmöjligheter och undvika risker 
kopplat till miljö, social hållbarhet och ägarstyrning. 
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Fond Index

Koldioxidavtryck
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Koldioxidavtryck, mätt som den vägda genomsnittliga 
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hög 
koldioxidintensitet. Högre koldioxidintensitet är en indikation på högre 
klimatförändringsrelaterade risker.



Fond Index

Sharpekvot n/a n/a

Totalrisk (%) n/a n/a

Tracking error n/a

Informationskvot n/a

Alfa n/a

Beta n/a

Omsättningshastighet (ggr) n/a

Nyckeltal

Förvaltare
Carsten Dehn, Ulrik Ellesgaard & Philip 

Andreasen

Fondens startdatum 2022-09-19

Andelskurs  98,81 kr

Fondförmögenhet     148 mkr

Löpande kostnader* 2,2%

Bankgiro 5877-1775

ISIN SE0017885056

Öppen för handel Dagligen

Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300VN56CF0Z4NTW62

Fondfakta

1 2 3 4 5 6 7

Riskindikator

Lägre risk Högre risk

Största länder

Land Andel av fond (%)

Storbritannien 31,1

Nederländerna 12,2

Frankrike 11,3

Sverige 10,5

Italien 10,1

Övriga 21,1

Green Revenue

Innehav Green revenue (%)

Renew Holdings  25

Arcadis  39

SPIE  42

Trainline  100

Belimo  80

Lindab  49

Renewi  65

Genuit Group 43

Aalberts 39

Salcef Group  85

* Löpande kostnader består av förvaltningsavgift och andra administrations- 
eller driftkostnader (en uppskattning baserad på faktiska kostnader under det 
senaste året) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som 
uppstår när en fond köper och säljer värdepapper). 



* Alla nyckeltal beräknas enligt Fondbolagens förenings riktlinjer. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 
avkastning. De pengar som placeras i fonden 
kan både öka och minska i värde och det är 
inte säkert att du får tillbaka hela det insatta 
kapitalet. Fondens värde kan variera kraftigt 
på grund av fondens sammansättning och de 
förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig 
av. Faktablad och informationsbroschyr finns på 
www.lannebo.se. 

Observera att Lannebo inte utarbetar invest 
ringsrekommendationer. Information i denna 
månadsrapport ska inte ses som annat än en 
redogörelse över fondens handelsaktiviteter och 
innehav.

Ett mått på fondens känslighet för svängningar 
på marknaden. Betavärdet berättar hur mycket 
fondens värde förändras procentuellt sett 
när marknadens värde förändras med en 
procentenhet.

Beta

Förklaringar*

Anges som standardavvikelsen för variationerna 
i fondens eller index totala avkastning.

Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till 
fondens totalrisk. Beräknas som kvoten mellan 
fondens avkastning minus den riskfria räntan och 
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Den vägda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beräknas genom att multiplicera
portföljbolagens vikt i fonden med dess utsläpp
(scope 1 och 2) i förhållande till dess intäkter
i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantör.  

Beskriver effekten av portföljförvaltarens val på 
fondens avkastning. Ett positivt alfavärde är den
extra avkastning som investeraren får justerat för 
marknadsrisken. 

Ett mått på riskjusterad avkastning. Den mäts 
som den aktiva avkastningen delat med 
portföljens aktiva risk. 

Informationskvot

Sharpekvot

Alfa

Koldioxidavtryck Totalrisk

Riskinformation

Fondens jämförelseindex är MSCI Europe Small 
Cap Climate Paris Aligned Index*. Andelskursen 
för fonden sätts före den tidpunkt då kursen för 
index hämtas. Detta kan ibland medföra att en 
jämförelse mellan dem kan bli missvisande.

* Uträkningar bygger på information 
tillhandahållen av MSCI. Källa: MSCI. Information 
som härrör från MSCI får endast användas för 
läsarens interna bruk, får inte reproduceras eller 
distribueras i någon form och får inte användas 
som grund för eller en del av finansiella 
instrument eller produkter eller index. Ingen 
del av den information som härrör från MSCI är 
avsedd att utgöra investeringsrådgivning eller 
en rekommendation att fatta (eller avstå från 
att fatta) någon form av investeringsbeslut och 
den kan inte åberopas som sådan. Historiska 
data och analyser bör inte ses som en indikation 
eller garanti för framtida resultatanalyser, 
prognoser eller förutsägelser. Information som 
härrör från MSCI tillhandahålls ”i befintligt skick” 
och användaren av denna information tar hela 
risken för all användning av denna information. 
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och 
alla andra som är inblandade i eller relaterade 
till att sammanställa, beräkna eller skapa 
någon information hos MSCI (tillsammans 
”MSCIparterna”) friskriver sig uttryckligen från 
alla garantier (inklusive, utan begränsning, 
alla garantier om originalitet, noggrannhet, 
fullständighet, aktualitet, icke-intrång, säljbarhet 
och lämplighet för ett visst syfte) med avseende 
på denna information. Utan att begränsa något 
av det ovanstående ska ingen MSCI-part i 
något fall ha något ansvar för direkta, indirekta, 
speciella, tillfälliga, bestraffande eller följdskador 
(inklusive, utan begränsning, förlorade vinster) 
eller andra skador. (www.msci.com)

Jämförelseindex

 Visar hur mycket fondens avkastning svänger 
i värde i förhållande till sitt jämförelseindex. 
Beräknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jämförelseindexets 
avkastning.

Tracking error


