Stark manad for europeiska
smabolag
Somero och Lu-Ve framsta bidragsgivare
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Den europeiska aktiemarknaden uppvisade en stark utveckling
under arets sista kvartal, sarskilt i december. Framfér allt Gvertraffade
smabolagen sina motsvarigheter bland storbolagen betydligt under
perioden.

Under de senaste tva dren har smébolagen utvecklats sémre an
storbolagen, men sedan oktober har det skett en markant férandring
i denna trend. Vi forvantar oss att europeiska smabolag kommer att
fortsatta att utvecklas starkt jamfort med stora bolag, drivet av en
lagre inflations- och rantemiljo i kombination med en mjuklandning

i ekonomin. Det finns aven betydande outnyttjad potential bland
smabolagen. Vi beddmer att fonden &r vl positionerad for ett sddant
scenario, vilket ar tydligt fran det fjarde kvartalet 2023. | december
overtraffade fonden sitt jamférelseindex med 1,3% och det finns
férutsattningar for en fortsatt stark utveckling.

Somero och Lu-Ve var de tvd mest positiva bidragsgivarna i december.

Somero ar en brittisk branschledande tillverkare av maskiner

for utjamning av betong. Bolaget utvecklades starkt utan négra
bolagsspecifika nyheter. Someros egenskaper som en liten aktie med
lag likviditet fungerade som katalysator for den starka utvecklingen
under aktierallyt i slutet av aret och den dkade riskaptiten. | grunden
fortsatter bolaget att leverera pa sina operativa och finansiella
nyckeltal, och vi beddmer att Somero kommer att fortsatta att
kapitalisera pa dess attraktiva tillvaxtmaojligheter.

Italienska Lu-Ve ar en ledande aktdr inom varmevéxlare fér kyl- och
luftkonditioneringsprodukter. Bolaget utvecklades starkt utan nagra
féretagsspecifika nyheter. Lu-Ve ar starkt positionerat for att dra nytta
av hallbarhetstrenderna inom kylkedjan och effektiviseringsteknologier
for byggnader. Vi forvéntar oss att 6vergangen till en mer hallbar
kylkedja kommer att bidra till strukturellt hdgre tillvaxtmaojligheter for
Lu-Ve.
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' Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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Beazley och Medios var de tvd mest negativa bidragsgivarna i
december.

Det brittiska férsékringsbolaget Beazley underpresterade i december.
Under manaden anordnade de en kapitalmarknadsdag med

fokus pa fastighet och cybersékerhet, dar de bland annat sa att
fastighetsforsakring inte langre ar en standardprodukt. Féretaget

har investerat i att forstd klimatforandringsrisker under flera ar och

har nu verktygen for att optimera en flerarig tillvaxtmojlighet. Inom
cybersakerhet forlorade Beazley kunder i bérjan av 2023 nér det
meddelades att krigsrisk var exkluderad i férsakringen. Konkurrenter
har foljt Beazley under aret och det finns darfér en god majlighet for
Beazley att vinna tillbaka langvariga kunder under 2024.

Medios, den tyska grossisten inom specialiserade ldkemedel,
underpresterade i december. Bolaget rapporterade resultat fér det
tredje kvartalet som paverkades negativt av engangskostnader. Utbver
detta ar bolaget fortfarande dedikerat till att gora sitt férsta férvary
utanfér Tyskland, vilket vanligtvis dkar riskpremien. Vi beddémer dock
att den aviserade strategin for att 6ka marginalerna visar att ledningen
ar mycket man om lénsamheten. | kombination med den attraktiva
varderingen drar vi slutsatsen att Medios &r tilltalande.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

DO &CO 4,8
LU-VE 4,8
Coats Group 4,4
Volution 4,3
Bank of Georgia 41
Beazley 3.8
SpareBank 1 Nord Norge 315
Somero Enterprises 3,3
Rotork 2,9
Duerr 2,8
Summa tio stoérsta innehav 38,7
Likviditet 3.2
Totalt antal innehav 46

Storre férandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 43,4
Finans 18,8
Halsovard 11,0
Séllank&psvaror 75
Informationsteknologi 6,5
Fastighet 4,6
Dagligvaror 4,5
Material 0,5
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 9
= B 52
C 30
D 8
E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 48
2022 25
2021 14

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

65%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 7
u Atagande om SBT 28
Inget SBT 65
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

178
159 151

134
103

2019 2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot -04 -0,2
Totalrisk (%) 16,5 17,7
Tracking error 6,3
Informationskvot -0,7
Alfa -4,9
Beta 0.9
Omsattningshastighet (ggr) 0,2

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 32,9
B [talien 13,1
Tyskland 12,3
Osterrike 6,7
Sverige 55
Ovriga 26,5

Fondfakta
Forvaltare Carsten Dehn, Ulrik Ellesgaard & Philip
Andreasen
Fondens startdatum 2016-10-17
Andelskurs 14,74 kr
Fondférmogenhet 1266 mkr
Lépande kostnader* 1,9%
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 182759

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300L5238BIDO30341

* Loépande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 2
Légre risk

Hogre risk
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Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &ér den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 10och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet fér svangningar
pé marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens vérde férdndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Index*. Andelskursen for fonden sétts fére
den tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse mellan dem
kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, fér inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvéndas
som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harror fran MSCI ar
avsedd att utgodra investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvéandaren av denna information tar hela
risken fér all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berdkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begrénsning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det &r

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i férhallande till sitt jamférelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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