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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

Euforisk borsavslutning
Adjoss till Novo Nordisk : 1émranad
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' B

Borsaret 2023 slutade i eufori med kraftiga uppgangar varlden 6ver.
Den svenska boérsen hdrde till de battre och steg hela 8,2 procent.
Utvecklingen i 6vriga nordiska l&nder var mer ddmpad dér energiaktier

utvecklades svagt och uppgéngen i Nordens klart stérsta bolag métt Ulszedling et gl
som marknadsvéarde, Novo Nordisk, mattades av. December 2023 6,2 6,5
Ar 2023 71 16,0

Drivande var som under november fallande obligationsrantor och
férhoppningar om att det kommer ordentliga rdntesédnkningar av 14r 71 16,0
varldens centralbanker under det kommande aret. De svenska

statsobligationsréntorna ar nu aterigen anmaérkningsvart laga. Rantan sar 289 217
pé en svensk 10-arig statsobligation &r omkring tva procent. Det 5ér 725 73,0
innebér att Iangivaren inte far nadgon real avkastning om Riksbanken 10 & 175.4 1579
nar sitt inflationsmal pa just tva procent. Det forefaller svart att motivera
en investering med sé& svag férvantad avkastning. L e elel2
Genomsnitt 24 man -1,9 -2,8

Pa konjunkturfronten var det férhallandevist handelseldst. Den

i . N - : 20223 10,8 -18,0
amerikanska ekonomin fortsétter att véxa, medan den europeiska
ar oférandrad. Den kinesiska tillvéxten ar blygsam och landets 20213 29,5 28,6
fastighetskris fortsatter. Sysselsattningen fortsatter att 6ka i god takt i 2020° 8,8 123
USA om an inte lika starkt som i bérjan av aret. Industriindikatorernai
de stora ldnderna pekar som tidigare pa svagt fallande férsaljning, men 2019° 21,9 259
utan nagon storre dramatik. 2018° 6,0 25

' Resultat fére 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo

Bland portféljbolagen rapporterade den finska lagpriskedjan Puulio Sverige Flexibel.

ett starkt kvartalsresultat. Bolaget gynnas av den nuvarande trender
dar konsumenterna pressas av svag utvecklingen i de disponibla
inkomsterna och soker sig till Idgprisalternativ. Dessutom éppnar
Puuilo nya varuhus som snabbt nar Idnsamhet och som driver pa
férséljningen.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

® Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Jan Feb Mar Apr Maij Jun

Varderingen pa borsen har stigit den senaste tiden som en oljd
av borsuppgéngen och att vinstprognoserna fér bérsbolagen har 2.9
justerats ner. Det senare ar bland annat ett resultat av att kronan Jul Aug  Sep Okt Yoy Dee
(&ntligen) har stéarkts fran hostens laga nivaer. Kronan har starkts 13
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procent mot dollarn och néra 10 procent mot euron pé kort tid. Det
paverkar framst resultatet negativt i cykliska bolag, vilka s gott som
samtliga &r nettoexportdrer.

Bagen infor 2024 ar alltsd hart spand dar férvantningarna just nu ar
installda pa ett gynnsamt konjunkturférlopp. Inflationen ska falla,
styrréantorna ska sankas med upp till tvé procentenheter och tillvaxten

i vérlden ska mjuklanda utan att arbetslosheten ska stiga ndmnvart.
Det ar ett fullt mdjligt scenario, men historien har visat att det ar mycket
svart att uppna ett s gynnsamt utfall.

Under december har vi inte gjort nagra forandringar av aktieandelen
utan den &r i linje med utgéngen av november. Den snabba
boérsuppgangen under slutet av aret har dock gjort att vissa aktier
bdrjar se hdgt varderade ut.

Finska UPM hade det motigt i varas nar de drabbades av att deras
kunder hade byggt upp fér mycket lager av pappersprodukter

da efterfragan mattades av snabbare an vad nagon férvantat. Var
beddmning ar att kunder boérjar se en normalisering av lagernivaerna
och att bestélliningarna av UPM:s produkter kommer i gang igen. Vi
Okade darfor fondens innehav under december. Vi har dven 6kat pa
innehavet i den finska gruvleverantéren Metso och i OX2.

Den stérsta forséljningen var innehavet i det danska bolaget Novo
Nordisk. Pa tva ar har aktiekursen nast intill férdubblats och en av
anledningarna ar den framgangsrika lanseringen av Wegovy, ett
lakemedel mot fetma. Lakemedel mot fetma har nast intill blivit en hype
péa aktiemarknader globalt och vi ser risker for att aktierna har sprungit
i vag lite val snabbt. Darfér salde vi samtliga aktier under december. Vi
har &ven minskat i Volvo ochi Ericsson.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Investor B 58
Swedbank A 51
Hexagon B 4,7
Nibe Industrier B 4,5
Handelsbanken A 4,4
UPM-Kymmene 4,3
AstraZeneca 4,3
OX2 41
DNB Bank 4,0
Bravida Holding 4,0
Summa tio stérsta innehav 45,2
Likviditet 6.8
Réntebérande innehav 8,5
Totalt antal aktieinnehav 27

Storre forandringar

Kop Sélj

UPM Novo Nordisk
Metso Volvo

OX2 Ericsson

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 32,3
Finans 21,0
Material 84
Informationsteknologi 74
Halsovard 6.8
Séllankdpsvaror 6,6
Energi 4
Fastighet 3.9
Dagligvaror 1,6

Kommunikationstjénster

11
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

] A 12

= B 73

c 11

D 4

E 0
Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 7
2022 75
2021 65

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 57

[ ] Atagande om SBT 23

Inget SBT 20
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

111
a7 84 89
50
37
o8 34 3334

2019 2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot -0,1 -0,2 Fondens startdatum 2013-05-16
Totalrisk (%) 15,7 16,2 Andelskurs 292,44 kr
Tracking error 51 Fondférmbgenhet 2 006 mkr
Informationskvot 01 Lépande kostnader* 1,8%
Alfa 0,5 Bankgiro 5124-9134
Beta 0,9 ISIN SE0005034949
Omsattningshastighet (ggr) 0,4 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
. . . Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Férdelning kreditbetyg risynsmyndig inansinspextt
LEI-kod 5493003MNUPUMDLWBG97
Kreditbetyg Andel av fond (%)
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
Investment grade AAA 0,0 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
AA+/AA/AA- 0,0 uppstar nar en fond kdper och séljer virdepapper).
A+/AIA- 1,0
BBB+/BBB/BBB- 75 Riskindikator
High yield BB+/BB/BB- 0,0 1 2 3 5 6 7
B+/B/B- 0,0
Lagre risk Hogre risk
CCcj/cc/c 0,0
Default D 0,0
Likviditet och certifikat 8,5
Summa officiellt kreditbetyg 54

Tillgangsallokering

Tillgéngsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 84,7
B Ranteandel 8,5
Likviditet och Certifikat 6.8

<2 Lannebo



Forklaringar*

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt d& kursen for
index hadmtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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