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22,7%
Per Trygg Hjalmar Ek
per.trygg@lannebo.se hjalmar.ek@lannebo.se 13,3%

Efter en stark novembermaénad p4 varldens borser fortsatte december
i samma riktning. Mycket av detta kan kopplas till tilltagande
forhoppningar om réntesénkningar fran varldens centralbanker under
nasta ar. Givet att konjunkturen har saktat in inom manga delar av
ekonomin framstéar det som sannolikt att inflationstrycket fortsatter

att avta. Det &r gladjande att konstatera att var strategi att orka ha ett Utveckling (%) Fond' Index?
langsiktigt perspektiv pa konjunkturkansliga aktier ndr marknaden

R . . . December 2023 13,3 9,6
fokuserar pa det korta perspektivet har betalat sig under hésten. Nu -
nér de langa rantorna kommit ned férhallandevis kraftigt minskar Ar2023 22,7 4.7
ocksa pressen pa svenska fastighetsbolag, vilket tydligt markts 15 207 14,7
i fastighetsaktier under november och december. Exempelvis &r
fondens innehav Nyfosa upp omkring 30 procent pa en manad. far 108 8
5 &r 6511 89,9
December var en forhéallandevis nyhetsfattig manad déa bolagen hunnit B 9206 065 8
presentera sina kvartalsrapporter for det tredje kvartalet tidigare. ' '
Vi har dock hunnit med att dka pa bolagsbesok i sbdra Sverige och Sedan start (001031) 2028,3 13711
traffade dar ett antal befint.!iga innehav samt ett par bolag dér viinte Genomsnitt 24 man 67 1.3
ar aktiedgare i dagslaget. Aven om slutsatserna givetvis varierar
20222 -29,0 -31,4

per bolag kan man generellt sdga att bolagen andades optimism
kring forutsattningarna att bibehalla nuvarande héga marginalnivaer 20212 272 371
da det finns utrymme att arbeta med kostnadsbesparingar och
effektiviseringar jamfort med tidigare dar det mer handlat om
prishéjningar och att forbattra produktmix. Konkurrensen om 20192 33,3 43,2
forvarvsobjekt har tydligt l4ttat d& nuvarande rantenivaer har gjort
riskkapitalbolag - som typiskt sett finansierar sina foretagskép med en

stor del skuld - mkaet avvaktande. "Fondens avkastning redovisas efter fast och
rérlig férvaltningsavgift,

20202 1.8 23,0

20182 0,9 -0,2

Under manaden gjorde flera av fondens bolag forvérv. Beijer Ref ? Avkastningen &r beraknad pé slutkurser,
férvarvade Webb Supply, en nordamerikansk ventilationsdistributor.

Viser denna typ av mindre tillaggsforvarv till den amerikanska Jan Feb Mar Apr Maj Jun
plattformen bolaget fick genom férvéarvet av Heritage Distribution 75 2.0 21 21 05 -30

som férhéllandevis 1&g risk och darmed positiva. Beijer Ref har battre
inkdpspriser an de distributérer man forvarvar och kan séledes

lyfta marginalerna i de forvarvade féretagen i princip fran dag ett. -35 -45 -49 -27 140 133
Lagercrantz férvarvade Nordic Road Safety, specialiserat inom

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
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vagréackessystem och bullerskydd. Sverige star for ungefar 85 procent
av fdrséljningen och som flera av Lagercrantz andra dotterbolag &r det
forhallandevis konjunkturokansligt utan féljer andra typer av cykler.

Las mer om fonden

Kép fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
OEM International B 74
AddTech B 6.5
LifcoB 6.3
Beijer Ref B 58
Addnode Group B 57
Sagax B 5,6
NCAB Group 55
Lagercrantz 4,7
Bufab 4,7
NP3 Fastigheter 4,6
Summa tio stérsta innehav 56,8
Likviditet 21
Totalt antal innehav 25

Storre férandringar

Kép Salj

Bufab Beijer Alma

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 47,9
Informationsteknologi 23,3
Fastighet 171
Halsovard 5,5
Dagligvaror 41
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker

kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning,

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen, A &r hogsta betyg och E lagst,

Andel av fond (%)

A 4
= B 57
C 34
D 5

m
o

Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet fér bolagen,

Bolag

Addnode MedCap

Addtech Trelleborg

Beijer Alma

BTS

Hexpol

Lagercrantz

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman,

Andel av fond (%)

Hittills 2023 78
2022 91
2021 99

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade

utslappsminskningsmal (SBT),

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

70%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 3

u Atagande om SBT 27

Inget SBT 70
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet, Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre

klimatférandringsrelaterade risker,

B Fond M Index

216 210
63
a4 55 , 57
= 1
2020 2021 2022 2023

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40

procent av styrelseledaméterna,

Andel (%)
Kvinnor 32
Man 68
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot -0,2 -0,5 Fondens startdatum 2000-10-31
Totalrisk (%) 30,0 25,9 Andelskurs 745,9 kr
Tracking error 8.1 Fondférmdgenhet 2 426 mkr
Informationskvot 0,6 Lépande kostnader* 0,9%
Alfa 6,3 Rorlig avgift 20% pé eventuell dveravkastning
Beta 11 30 d STIBOR, ménadsvis forsta
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Omséttningshastighet (ggr) 0,5 procentenheter,
Active share (%) 83 Bankgiro 5578-8004
ISIN SE0000917205
ey Handlas 1 ggr/mén (sista
Riskindikator - .. bankdagen), Fonden sténger
Oppen for handel R A )
fér nyinsattningar vid en fond-
1 2 3 4 6 7 férmdgenhet pa 3,5 miljarder kr
100 000 kronor vid forsta
Lagre risk Hogre risk Minsta investeringsbelopp investeringstillfélle't', d?ireifter
20 000 kr per koptillfaller
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300ZTBJP4DRZ51462
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex,

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning, Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk,

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning, De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet, Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av, Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www,lannebo,se,

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer, Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehay,

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning, Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken,

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index, Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen foér
index hadmtas, Detta kan ibland medféra att en
jdmférelse mellan dem kan bli missvisande,

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen),

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning,

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer,

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden, Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet,

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning,
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