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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Blandad start pa 2024

Vi har dragit ner aktieandelen
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Det blev en blandad start pa boérsaret 2024. Nasdagq fortsatte att klattra
drivet av de stora teknologibolagen, som har fatt den nya akronymen
"Magnificent Seven”. | Norden steg den danska bérsen kraftigt,
padrivet av en stark kursutveckling for Nordens verlagset storsta
bolag Novo Nordisk. | Sverige sjonk saval stora- som smabolag nagot,
medan Norge visade den svagaste utvecklingen i Norden.

Efter tjurrusningen pa véarldens bdrser under avslutningen 2023 blev
det en lugnare start pa 2024. P4 samma satt som under 2023 var det
mycket fokus pé& makrofaktorer som centralbankernas styrréantor och
konjunkturutvecklingen.

Konsensusuppfattningen pa marknaden ar numera att det ska blien
mjuklandning i varldsekonomin under 2024. Tillvaxten ska bromsa in
nagot, vilket ska minska inflationsriskerna, somi sin tur ska leda till att
centralbankerna ska latta pa penningpolitiken. Historien visar dock
att mjuka landningar &r svara att uppné. Det vanligaste utfallet nar
konjunkturen férsvagas ar snarare kraschlandningar som inkluderar
systemhotande finansiella problem, lagre bérskurser och kraftig
uppgang i arbetslosheten.

Det finns dock ndgra argument for att det rosaskimrande
mjuklandningsscenariot ska lyckas den har géangen.
Energiomstélliningen bidrar till ovanligt stora investeringar globalt,
vilket paverkar BNP-utvecklingen positivt. Utdver det &r finanspolitiken
expansiv i de flesta stora ekonomierna i varlden. Vi kan aven konstatera
att centralbankerna inte har stramat at for mycket. Inga finansiella
krascher har synts till. Slutligen har hushallen haft ovanligt stora
sparbuffertar efter pandemin. Det har bidragit positiv till méjligheten

att halla upp konsumtionen trots fallande realléner. Stora stimulanser
riktade mot hushéllen gjordes under dessa ar, vilka till stora delar

var oférbrukade nar pandemin tog slut. Noteras kan dven att
arbetslésheten &r rekordlag i saval USA som EU. Det borde innebéra att
féretagen kommer vara lite mer forsiktiga &n vanligt att géra sig av med
personal n&r ni konjunkturen bromsar in.

Fondens utveckling
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Utveckling (%) Fond' Index?
Januari 2024 -1,9 -1,2
Ar2024 -1,9 1,2
1ar 21 7.8
3ar 21,5 17,8
5ar 57,8 60,9
10 &r 1761 158,8
Sedan start (130516) 186,9 179,4
Genomsnitt 24 man 1,5 0,5
20233 75 16,0
20223 -10,8 -18,0
20213 29,5 28,6
20203 8,8 12,3
2019° 279 25,9

' Resultat fére 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo
Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

® Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Rapportsdasongen fér det fjarde kvartalet har kommit i gdng och

liknar i mangt och mycket utvecklingen under det tredje kvartalet.
Konjunkturen bromsar in nagot vilket syns i orderingadngen, men det ar
ingen dramatik férutom inom byggsektorn. Vinstmarginalerna ligger
kvar pé historiskt hdga nivaer i tongivande sektorer som industribolag
och banker.

Bland portféljbolagen rapporterade Hexagon en stark rapport dér
kassaflodet, som har varit ett orosmoment, var riktigt starkt. Svaga
rapporter har generellt kommit fran skogsbolagen, vilket vi ocksa har
i fonden. Men dar tyder det mesta pa att sval priser som volymer ar
pa bottennivaer och en vandning till det battre kommer att ske under
loppet av 2024.

Efter den starka avslutningen av borsaret 2023 valde vi faktiskt att
minska aktieandelen nagra procentenhter, fran 85 procent till 78
procent. Var tes under hdsten var att vi stod infor en bérsuppgéng
med vi trodde inte att uppgangen skulle komma s snabbt och vara sa
kraftig. Var bedémning &r ocksé att centralbankerna inte kommer att
sénka rantorna lika snabbt som marknaden verkar férvénta sig.

| och med att vi minskade aktieandelen s& var det inte nagra storre
kop i fonden under manaden. Vi fyllde dock pa innehavet i Boliden.

Vi 6kade dven positionen i SCA. | slutet av manaden presenterade
analyshuset Viceroy en i vara 6gon bristfallig blankarrapport pd SCA:s
vardering av sin skog. Nar rapporten slapptes sa foll aktien kraftigt och
vi valde att 6ka var position.

—— Aktieandel Lannebo Mixfond Offensiv
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Vi minskade positionen i den norska banken DNB dé vi tycker att
tillvaxtforutsattningarna for banken ser betydligt samre ut an fér de
svenska bankerna. Vi har &ven minskat exponeringen mot mer cykliska
bolag och stérre férsljningar gjordes i bade SKF och Sandvik.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Investor B 6,3
Swedbank A 5,6
Handelsbanken A 4,6
AstraZeneca 4,6
Hexagon B 4,6
UPM-Kymmene 4,5
Nibe Industrier B 41
Bravida Holding 41
Oox2 3.8
Metso Outotec 3.2
Summa tio stérsta innehav 45,4
Likviditet 12,2
Réntebérande innehav 9,4
Totalt antal aktieinnehav 25

Storre forandringar

Kop Sélj
Boliden DNB
SCA SKF

- Sandvik

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 281
Finans 201
Material 9.1
Halsovard 6.8
Séllankopsvaror 6,6
Informationsteknologi 6,5
Fastighet 4,0
Energi 3.8
Dagligvaror 1,7

Kommunikationstjénster

11
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 21
u B 65
C 1
D 3

m
o

Valberedningar 2023

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

OX2

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 0
2023 14l
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 56

[ ] Atagande om SBT 18

Inget SBT 26
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

m
84 89
39 42
28| 3437 31 30

2020 2021 2022 2023 2024

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot 01 0,0 Fondens startdatum 2013-05-16
Totalrisk (%) 14,5 15,7 Andelskurs 292,44 kr
Tracking error 52 Fondférmbgenhet 1938 mkr
Informationskvot 0,2 Lépande kostnader* 1,7%
Alfa 11 Bankgiro 5124-9134
Beta 0,9 ISIN SE0005034949
Omsattningshastighet (ggr) 04 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
. . . Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Férdelning kreditbetyg risynsmyndig inansinspextt
LEI-kod 5493003MNUPUMDLWBG97
Kreditbetyg Andel av fond (%)
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
Investment grade AAA 0,0 eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
AA+/AA/AA- 0,0 uppstar nar en fond kdper och séljer virdepapper).
A+/AIA- 1.7
BBB+/BBB/BBB- 77 Riskindikator
High yield BB+/BB/BB- 0,0 1 2 3 5 6 7
B+/B/B- 0,0
Lagre risk Hogre risk
CCcj/cc/c 0,0
Default D 0,0
Likviditet och certifikat 12,2
Summa officiellt kreditbetyg 6,3

Tillgangsallokering

Tillgéngsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 78,4
B Likviditet och Certifikat 12,2
Rénteandel 9,4
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Forklaringar*

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt d& kursen for
index hadmtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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