Manadsrapport februari 2024

Lannebo NanoCap

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Innehaven i Yubico, BTS, VBG och Stille stod fér de stérsta positiva

bidragen till fondens utveckling. De aktier i fonden som utvecklades

mest positivt var Yubico (+51%), Rejlers (+16%), Addnode (+15%) och

Stille (+14%). De storsta negativa bidragen under manaden kom fran

Absolent och Malmbergs. Den aktie i fonden som utvecklades svagast

var Malmbergs med en nedgéng pa 15 procent. Utveckling (%) Fond' Index

Februari 2024 4,5 -3.0

Cybersakerhetsbolaget Yubicos rapport for det fjarde kvartalet var
starkare &n vad vi och marknaden hade férvantat oss. Rorelseresultatet
uppgick till 95 miljoner kronor (68) vilket motsvarar en rérelsemarginal 1 &r 18,1 -14.8
om 17 procent (14). Orderingangen i det fjarde kvartalet steg med 84
procent. Efterfrdgan var stark fran manga kunder inom olika branscher
och geografier. Den goda orderingdngen ger goda forutsattningar for 5 &r 871 56,7
hoég omsattningstillvaxt 2024.

Ar 2024 6,6 -4,4

3ar 231 -3,7

Sedan start (160531) 172,0 136,9
Addnode, som upplevde en svagare marknad under andra kvartalet Genomsnitt 24 man 6,2 -7
2023, rapporterade ett starkt fjarde kvartal dar omséattningen kade 2023 191 Y
med 16 procent. Organiskt minskade omséattningen med 1 procent.

2022 -24,8 -19,7

EBIT-marginalen uppgick till 9,4 procent (11,2). Den lagre marginalen
forklaras av en svag utveckling inom Design Management pa grund av 2021 34,0 36,6
svag efterfragan och lagre andel tredrsavtal n motsvarande kvartal

2022. Kassaflddet var starkt under kvartalet och Addnode har fortsatt
goda majligheter till organisk och férvéarvad tillvaxt. 2019 352 31,3

2020 18,6 27,9

. - . TFor en investering gjord vid fondens start. Fondens av-
Teknikhandelsbolaget OEM rapporterade ett fjarde kvartal som var i kastning redovisas efter fast och rérlig férvaltningsavgift.

linje med véra férvantningar. Den organiska tillvéxten uppgick till -2
procent, drivet av en svagare konjunktur och lagerneddragningar
hos kunder. Kassaflédet var mycket starkt under kvartalet och OEM

N N Jan Feb Mar Apr Maij Jun
avslutade aret med en nettokassa pa 79 miljoner kronor inklusive
potentiella tilldggskopeskillingar. 20 45 - - - -
Jul Aug Sep Okt Nov Dec

VBG:s omséttning under det fjarde kvartalet kade med 22 procent,
varav 15 procent var organisk tillvaxt. EBITA-marginalen uppgick till
15 procent (11), vilket resulterade i att rérelseresultatet kade med 61
procent under kvartalet. Segmenten Truck & Trailer samt Ringfeder
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upplevde svagare marknader, men bolagets stdrsta segment, Mobile
Thermal Solutions, utvecklades starkt med en organisk tillvaxt pa

37 procent. Bolaget har en stark finansiell stéllning och utrymme for
forvarv framover.

Strategikonsulten BTS levererade sitt basta kvartal i bolagets historia
resultatmassigt. EBITA uppgick till 139 miljoner kronor, vilket var en
O6kning med 21 procent jamfort med aret innan. Det starka kvartalet ar
ett resultat av tidigare genomférda kostnadsbesparingar i kombination
med en battre marknad, framfér allt i USA. BTS har en mycket stark
finansiell position och ser goda méjligheter till férvérv i nartid.

CTT:s omséattning 6kade med 10 procent i det fjdrde kvartalet och
rorelseresultatet kade med 52 procent och uppgick till 31,6 miljoner
kronor (20,8). Den Ibnsamma eftermarknadsférsaljningen ékade

med 30 procent, vilket forklarar det starka resultatet under kvartalet.
CTT:s utsikter for fortsatt tillvaxt &r mycket goda och bolaget ser goda
majligheter till Skad systemférséljning under 2024.

Stille rapporterade ett starkt fjarde kvartal. Bada bolagets segment,
kirurgiska instrument samt operationsbord, utvecklades starkt och
omsattningen for bolaget 6kade med 25 procent. Rorelseresultatet
Okade med 60 procent under kvartalet tack vare god volymutveckling
samt god kostnadskontroll. Stille slutférde 28 januari det tidigare
annonserade férvarvet av Fehling Instruments. Férvarvet kompletterar
Stilles befintliga instrumentaffar val och det finns goda majligheter

till forsaljningssynergier da bolagens produktportfoljer kompletterar
varandra. Forvarvet genomférdes till en attraktiv vardering vilket gor att
vi tror att det &r vardeskapande for Stilles aktiedgare.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

VBG Group B 9,5
MedCap 8,6
Bergman & Beving B 81
BTS Group B 7,6
OEM International B 6.8
Momentum Group B 6,3
Stille 53
Rejlers B 4,4
Nederman Holding 3.9
Profoto 3.5
Summa tio stérsta innehav 64,0
Likviditet 6.4
Totalt antal innehav 24

Storre férandringar

Kép

Rejlers

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 63.3
Héalsovard 13.9
Informationsteknologi 8,5
Finans 6,5
Fastighet 14
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.

C
56%
Andel av fond (%)
A 0
m B 40
C 56
D 4

m
o

Valberedningar 2024

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet fér bolagen.

Bolag

Addnode Rejlers
Balco Sitowise
Bergman & Beving Stille
BTS VBG
MedCap

Profoto

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 2
2023 94
2022 98

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

83%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 0
m  Atagande om SBT 17
Inget SBT 83
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hog
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet ar en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

67

38
32

2022 2023 2024

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamdéterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Claes Murander & Adam Hansson
Sharpekvot 0,3 -04 Fondens startdatum 2016-05-31
Totalrisk (%) 19,8 20,9 Andelskurs 2189,85 kr
Tracking error 14,3 Fondférmdgenhet 1728 mkr
Informationskvot 1.0 Forvaltningsavgift 1% +20% rorlig pé eventuell
overavkastning
Alfa ns Lopande kostnader’ 1%
Beta 0.7 Rorlig avgift 20% pa eventuell dveravkastning
Omséttningshastighet (9gr) o1 30 d STIBOR, ménadsvis forsta
. 0 Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Active share (%) 97 fem procentenheter
ISIN SE0008347363
Riskindikator Handlas 1 ggr/man (sista
Handelsinformation? "bank.dagen.). Fond.en stanger
for nyinsattningar vid en fond-
1 2 3 4 6 7 formogenhet pa 2 miljarder kr
. . . . Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Lagre risk Hogre risk 4 yndig P
LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
"Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det senaste
aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar
en fond kdper och séljer vardepapper).
2 K6p: Pengarna méste vara oss tillhanda tva bankdagar innan sista bankdagen
i ménaden. Salj: Inlésen kan ske per den sista bankdagen i juni och december
maénad varje &r. For att verkstallas per den sista bankdagen i juni manad ska en
begédran om inlésen vara fondbolaget tillhanda senast den sista bankdagen i
december manad féregéende ar. For att verkstéllas per den sista bankdagen i
december manad ska en begaran om inlosen vara fondbolaget tillhanda senast
den sista bankdagen i juni manad samma ar.
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r OMX Stockholm
Small Cap Index. Andelskursen for fonden sétts
fére den tidpunkt da kursen fér index hamtas.
Detta kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intékter i
miljoner EUR.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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