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| februari fortsatte vii samma hjulspéar som i januari med att bérsen

var positiv och det var storbolagen som utvecklades battre 4n mindre
bolag. Darmed inte sagt att det bara var en spikrak resa uppéat. Att
inflationen bitit sig kvar och att konjunkturen ser battre ut &n vantat
gjorde att marknadens syn pé rantesankningar andrades nagot. Tron
ar inte langre pa lika aggressiva sénkningar redan i sommar utan att de
skjuts langre fram. Vi sdg ocksa ett litet trendbrott i att det inte bara var
tillvaxtaktierna som lyfte marknaderna under februari utan vardebolag
gick i vissa marknader starkare. Dock fortsatter bolagen med
exponering mot Al att g& starkt med Nvidia i spetsen. Vi fortsatte ocksa
se stora vérderingsrabatter pa sma bolag jamfoért med stora bolag.

| februari var vi pa en tech-konferens i London dér 26 bolag deltog.
Med tanke pa att det senaste aret har handlat mycket om Al &r det inte
forvanande att mycket fokus hamnade péa Al dven den har gangen.
Det fanns en stor nyfikenhet kring hur I&ngt bolagen har kommit i
utvecklingen av Al, bade internt och externt, och hur stor paverkan
det kommer ha for bolagen. Synen &r att det kommer ha en stor
positiv pdverkan pa de flesta bolagen i form av effektivisering och
produktférbattring. Mycket handlar om att féretag samlar in stora
mangder data vilket &r en stor tillgdng om man kan ta vara pa den.
Med Al-verktyg kan datan hanteras effektivare och darmed skapa en
djupare forstaelse for kundernas behov, forbattra affarsmodeller etc.

Trots att mojligheten har forbattrats for att kunna bygga sprakmodeller,
likt ChatGPT, men anpassad for ett bolag och dess kunder s& ar det
lattare sagt an gjort. Kostnaderna fér att bygga en sprékmodell &r
valdigt hdga da modellen kraver en enorm mangd energi for att trana
den med stora datamangder samt att driva den.

Utover Al var ett genomgaende tema den svaga konjunkturen som
planar bérjar att plana ut samt att de flesta av de bolag som deltog ser
ljust p& de kommande éaren.
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Utveckling (%) Fond Index’
Februari 2024 3.1 54
Ar2024 3,9 6.1
1ar 3.8 17,9
3ar -4,0 254
Sedan start (191107) 45,2 70,9
Genomsnitt 24 man -3,4 9,3
2023! 14 23,3
2022! -23,2 -17.8
2021 19,9 241
2020° 42,2 24,3
2019 5,02 2,92

! Avkastningen &r beradknad pa slutkurser.

2 Avkastning sedan fondens start 2019-11-07.
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Positiva bidragsgivare under manaden var Yubico, Tobii Dynavox och
Addnode. Gemensamt for dessa tre var att de kom med rapporter f6r
det fjdrde kvartalet dar de dverraskade positivt. Yubico &r ett globalt
cybersékerhetsféretag som med sin produkt Yubikey mojliggér
inloggning utan I6senord. Yubicos rapport var dver férvéntan pa alla
punkter och aktien steg med drygt 30 procent pa rapportdagen. Tobii
Dynavox som gick starkt dven forra aret har fortsatt i samma anda.
Aktien gick starkt redan innan de slappte sina kvartalssiffror vilket
skapade hoga forvantningar infor, men lyckades dnda dverraska
marknaden positivt. Med orsak av den kraftiga kursuppgéangen

aktien bjudit pa har vi sélt lite aktier for att balansera portfoljen.
Addnode, som har haft det tufft de senaste kvartalen pé grund av svag
efterfrdgan inom byggindustrin, slog ocksa marknadens férvantningar.
Forvantningarna var relativt Idga med tanke péa de senaste kvartalens
motvind. Dock ser man fortfarande en osékerhet och aterhallsamhet
fran kunderna.

Pa den negativa sidan hittar vi Compugroup, Qualys och Alfen. Tyska
Compugroup, som gor mjukvara till halsovardssektorn, rapporterade
for det fjarde kvartalet och var sdmre &n marknadens férvéntningar,
det berodde framst pa hégre personalkostnader. Aven framét guidade
bolaget nagot lagre an konsensus. Cybersakerhetsbolaget Qulays
foll 12% i borjan av februari péa rykten att Qulays I6sning inte langre
kommer finnas med i virusprogrammet Microsoft Defender och att

det skulle f& en stor paverkan pa intédkterna da Microsoft star for

star for ca 5-10% av Qualys intakter. Qualys sjélva tonade dock

ner det och menar att det kommer paverka tillvaxten negativt med
ungefar 1% 2024. De har ocksé rapporterat for det fjarde kvartalet dar
omséttningen och resultatet vantas bli lagre det kommande aret 4n vad
marknaden har réknat med.

L&s mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

CyberArk Software 57
BTS Group B 5,0
Addnode Group B 4,8
Mycronic 4,8
Tobii Dynavox 4,5
SectraB 41
Nexus 41
Qualys 4,0
Yubico 3.7
Vitec Software Group B 3.7
Summa tio stérsta innehav 44,4
Likviditet 3.1
Totalt antal innehav 33

Storre férandringar

Kép

Salj

BTS Group

Tobii Dynavox

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Informationsteknologi 63,2
Halsovard 16,8
Industrivaror & tjanster 76
Kommunikationstjénster 5,6
Finans 3,7
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.
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Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).
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Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode

BTS

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 0
2023 38
2022 49

76%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 3
u Atagande om SBT 21
Inget SBT 76
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kénet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Johan Nilke & Helen Groth

Sharpekvot -0,2 05 Fondens startdatum 2019-11-07
Totalrisk (%) 18,0 20,9 Andelskurs 145,22 kr
Tracking error 1,5 Fondférmdgenhet 662 mkr
Informationskvot -1,2 Férvaltningsavgift 1,6%
Alfa -11,0 Lépande kostnader* 1,7%
Beta 0,7 Bankgiro 5393-8932
Omsattningshastighet (ggr) 01 ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen

Stérsta lander Minsta investeringsbelopp 100 kr
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300M9YG743UB0ONZ47

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk

Land Andel av fond (%)
B Sverige 45,5
B USA 13,8
Canada 8
Tyskland 6,8
Finland 6,2
Ovriga 16,6
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Forklaringar*

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jamforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omréknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfora att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som hérrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som ér inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berédkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstdndighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstéende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begréansning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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