Forsiktig borsstart pa det nya aret
God motstandskraft hos Hexpol
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Efter en stark avslutning péa borsaret 2023 borjade 2024 forsiktigare. |
likhet med tidigare svagheter pa borsen péa senare tid ar orosmolnen
framst kopplade till den framtida ranteutvecklingen, hur fort inflationen
kommer komma ned mot centralbankernas mal samt konjunkturen.
Ovanstaende ar svart att ha ndgon bestdmd uppfattning om, men vad
vi daremot kan péverka ar vilka bolag vi véljer att investera i. Med de fa
kvartalsrapporter som &n sa lange har presenterats kan vi hittills notera
en imponerande motstandskraft i tuffare tider fran bolagen som finns i
fonden. Over tid kommer det avgdrande fér fondens utveckling vara att
bolagen viinvesterar i levererar Ibnsam tillvaxt till rimliga varderingar,
inte om Riksbanken sanker styrrantan tv4, tre eller fyra génger 2024.

Under manaden borjade de forsta kvartalsrapporterna presenteras
och &n sa lange ar intrycket ganska positivt givet var konjunkturen

ar just nu. Gummiféretaget Hexpol minskade omséttningen med

14 procent organiskt pa grund av fallande ravarupriser samt lagre
efterfragan. Trots detta presterade bolaget en liten vinstokning och
mycket starkt kassafléde, drivet av en bra marginalutveckling och
minskat rorelsekapitalbehov. Bolaget meddelade under december att
det rekryterat en ny VD som tilltrdder senast juli 2024. Klas Dahlberg
kommer narmast fran Nibes storsta affarsomrade Climate Solutions
och har en gedigen industribakgrund.

HMS Networks, verksamt inom utrustning for industriell
kommunikation, presenterade en rapport dar orderingédngen var ned
kraftigt pa grund av lagerneddragningar hos kunder. HMS har hela
tiden varit tydligt med att normaliserade ledtider i foérsérjningskedjor
skulle innebaéra att den tidigare exceptionellt starka orderingadngen
skulle normaliseras, vilket vi nu ser ske. Aven om detta kan véntas paga
en period beddmer vi inte att nagot har foérandrats betraffande HMS
marknadsposition eller férmaga att driva I6nsam tillvéaxt ver tid.

Under manaden har vi fortsatt 6ka fondens innehav i kvalitetsbolag
som vi beddmer ha goda langsiktiga tillvaxtforutsattningar som
Indutrade, Sectra och Beijer Ref.
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Utveckling (%) Fond Index!
Januari 2024 -1,6 -2,3
Ar2024 -1,6 -2,3
1ar 1,2 3.3
3ar 81 6.7
5ar 66,6 7,2
10 &r 248,6 256,4
Sedan start (000804) 1859,0 13079
Genomsnitt 24 man -2,5 -6,1
2023' 22,2 14,7
2022 -31,2 -31,4
2021 29,5 371
2020! 18,0 23,0
2019' 40,4 43,2
' Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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Las mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
AddTech B 6.2
Beijer Ref B 5,6
LifcoB 54
Trelleborg B 4,7
AAK 4,6
Lagercrantz 4,6
Indutrade 4,4
Balder B 4,4
Sagax B 4,3
Bufab 41
Summa tio stérsta innehav 48,3
Likviditet 2,7
Totalt antal innehav 36

Storre férandringar

Kép Salj

Indutrade -

Sectra -

Beijer Ref -

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 47,9
Informationsteknologi 20,8
Fastighet 13,7
Dagligvaror 7.7
Halsovard 4,4
Finans 2,9
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.
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Valberedningar 2024

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode Lagercrantz
Addtech Loomis
Axfood NCAB
Beijer Alma Nyfosa
Bufab Trelleborg
CreaSpac

Hexpol

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 0
2023 87
2022 93

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

57%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 17
u Atagande om SBT 26
Inget SBT 57
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hogre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamoterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot -01 -0,3 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 26,5 24,4 Andelskurs 161,39 kr
Tracking error 6,6 Fondférmdgenhet 27 745 mkr
Informationskvot 0,6 Lépande kostnader* 1,7%
Alfa 4,0 Bankgiro 5563-4620
Beta 11 ISIN SE0000740698
Omsattningshastighet (ggr) 0,2 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 69 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 842690
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 9 3 4 6 . LEI-kod 549300JC5787N3394631
* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
Lagre risk Hogre risk eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar®
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker frén
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen foér
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamférelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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