Atel’bél’ing frén banker Fondens utveckling

. . o . B 1manad
Vissa bolag visar tecken pa botten i = 1a
forsaljningsvolymer
Martin Wallin Robin Nestor
martin.wallin@lannebo.se robin.nestor@lannebo.se 41%
170
N
Stockholmsborsen foll tilloaka efter en kraftig uppgang under ~0.1%
slutet av forra aret. Ranteforvantningarna ar fortsatt viktade mot
historiskt stora rantesankningar under 2024. Ekonomin som
helhet mattas av och flertalet bolagsrapporter visar pa vikande Utveckling (%) o o
férsaljningsvolymer och tagna kostnadsbesparingar. Det genomférs
allt fler personalneddragningar fér att bevara konkurrenskraft och EILEN 20 o et
I6nsamhet vilket drabbat anstallda i exempelvis Autoliv, Sandvik, Ar 2024 -01 17
Ericsson och Stora Enso. Om vi &r i stormens 6ga av den sé kallade
- : " e o . o 18r 41 8,6
mjuklandningen” aterstar att se — men det finns tecken pa att

volymfalletivissa segment i verkstads-, telekom- och skogsindustrin 3ar 26,3 23,0
avstannat. 54 675 815
Swedbank och SEB rapporterade fallande vinster kvartal Gver kvartal. 10 &r 1905 192,0
Avkastningen pé det egna kapitalet &r fortsatt god efter flertalet &r av Sedan start (000804) 716,3 5435
svag lénsamhet i en lagrantemiljo. Tidigare ndmnda banker tillsammans

Genomsnitt 24 man 1,3 0,2

med Nordea och Handelsbanken har trots stora kostnadsinsatser mot
penningtvatt och fér regelefterlevnad byggt upp kapital som éverstiger 2023! 14,5 19,2
palagda kapitalkrav. Fortsatt laga kreditforluster mojliggjorde for

. . o .. . .. 2022 -12,1 -22,8

Swedbank och SEB att avisera om utdelning och aterkép av aktier for
delar av dverskottskapitalet. 2021 32,3 39,3
2020' 10,4 14,8

Ericsson och Nokias rapporter visade pa fortsatt tuff natverksmarknad
dar de amerikanska operatérerna fortsatt &r terh&lisamma med 2019' 219 350
investeringar. For Ericsson minskade férséljningen i Nordamerika

med 40 procent under 2023 och fér Nokia var fallet 30 procent.
Bolagen 6verser sina kostnader och kassafldde i vantan pé att volymer

" Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

forbattras. Vi anser varderingarna vara ldga pa férsvagade vinster. Jan  Feb  Mar  Apr Maj  Jun
For Ericsson och Nokia &r p/e-talet for innevarande ar kring 10 och -01 - - - - -
bolagen har starka balansrékningar.

Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Essity visade siffror for fijarde kvartalet dér vinsten steg kraftigt mot - - - - - -
foregéende ar. Det justerade rorelseresultatet fére immateriella
avskrivningar om 4,9 miljarder kronor och en marginal pa 13,3
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procent understeg dock marknadens férvéantningar. Senaste arens
utmaningar har pressat marginalnivaer i bolaget och tvingat fram
omstruktureringar. For helaret 2023 var de absoluta vinstnivaerna
rekordhéga samtidigt som strukturférbattringar gjorts inom
"consumer goods”. Balansrakningen véntas starkas i samband med
forsaljningslikviden fran Vinda med cirka 19 miljarder kronor — ndgot
som bor leda till aktiedterkop.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Ericsson B 7.6
Handelsbanken A 72
Swedbank A 6.3
Essity B 6,2
Millicom Int. Cellular SDB 54
SEBA 4,8
Nordea 4,8
Nokia SEK 4,7
Elekta B 4,6
SKF B 4,4
Summa tio stérsta innehav 56,0
Likviditet 59
Totalt antal innehav 24

Storre férandringar

Kép Sélj

Essity Swedbank
Autoliv SOBI
Ericsson Sandvik

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 23,0
Industrivaror & tjanster 18,6
Informationsteknologi 14,9
Halsovard 13,8
Séllankopsvaror 6,9
Dagligvaror 6,2
Kommunikationstjénster 54
Material 53
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

A 18
= B 58
C 22
D 2
E 0
Valberedningar 2024

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Hexpol

Tobii Dynavox

Trelleborg

Roéstning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2023 81
2022 94
2021

B Validerat SBT 48

u Atagande om SBT 13

Inget SBT 39
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

84 89
53
42 41
Ii 3431 343,

2020 2021 2022 2023 2024

Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 36
Man 64
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 01 0,0 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 18,3 20,9 Andelskurs 61,44 kr
Tracking error 9,3 Fondférmdgenhet 4 040 mkr
Informationskvot 01 Lépande kostnader* 1,9%
Alfa 11 Bankgiro 5563-4604
Beta 0.8 ISIN SE0000740680
Omsattningshastighet (ggr) 14 Oppen fér handel Dagligen
Active share (%) 79 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 806869
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
] 5 3 g 6 . LEI-kod 549300GJSC541WIWX079
* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
Lagre risk Hogre risk eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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