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Efter den starka avslutningen på 2023 har vi fått ett lugnare januari. 
Inflationen sjunker och centralbankerna förväntas sänka räntorna 
flera gånger under det kommande året. Sista handelsdagen i januari 
lämnade Fed årets första räntebesked där de som väntat lämnade 
räntan oförändrad. Fokuset var istället på vad som kommunicerades 
om vårens räntebesked. Fed-chefen Jerome Powell uttalade sig om att 
det ekonomiska läget ser bra ut men att inflationen fortfarande är för 
hög för snabba räntesänkningar. 

I samma anda som 2023 har de stora teknikbolagen fortsatt att 
överprestera de mindre bolagen. Den stora utvecklingsskillnaden 
mellan stora och små bolag det senaste året gör att småbolag nu har 
relativt låga värderingar, och dessutom goda prognoser om tillväxt 
det kommande året. I fonderna noterar vi att det är chiptillverkare och 
cybersäkerhetsbolag som gått allra bäst under månaden. 
Även om rapportperioden för fonden inte dragit igång ordentligt så 
har rapporterna börjat komma in från andra håll. Mycket av vårt fokus 
har riktats mot den cykliska halvledarindustrin där flera stora aktörer 
rapporterat sina siffror för det fjärde kvartalet. Inför rapporterna var det 
stora frågetecknet från marknadens håll om botten av konjunkturcykeln 
är passerad. De stora halvledarbolagen ASML och TSMC lämnade 
båda positiva tillväxtprognoser för de kommande åren, det tolkade 
marknaden som positivt vilket har fått andra aktier som är relaterade till 
halvledare att utvecklas starkt på börsen. 

Nordic Semiconductor, som är ett av fondens halvledarinnehav, 
har inte redovisat för det fjärde kvartalet än, men aktien har rört 
sig mycket på branschkollegornas rapporter. Bolagets kund, 
Logitech, som tillverkar elektronikprodukter, kommunicerade att 
de är klara med sin lagerjustering vilket tolkas positivt ur ett Nordic 
Semiconductor-perspektiv. Åt andra hållet gick det när en annan stor 
halvledarproducent, Texas Instruments, lämnade prognoser om lägre 
försäljning kommande kvartal. I februari får vi svaret på hur det faktiskt 
ser ut för Nordic Semiconductor då de släpper sin rapport för det fjärde 
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De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde  
och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. 
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kvartalet.  Under januari har vi passat på att köpa fler aktier i bolaget.  

De mest positiva bidragsgivarna till fondens utveckling var Cyberark, 
Addnode och Topicus.com. Cybersäkerhetsbolaget Cyberark är det 
bolag som bidragit mest till fondens utveckling i januari. Datasäkerhet 
har varit ett tema som gått starkt en längre period nu vilket är glädjande 
då det är ett tema som vi haft fokus på under en längre tid. Vi har också 
uppmärksammats kring det i media, bland annat i Affärsvärlden som 
ges ut samtidigt som det här månadsbrevet, vilket är roligt. Cyberark är 
också fondens största innehav. Addnode som är en marknadsledande 
leverantör i Europa av bland annat programvaror och tjänster för 
design och konstruktion är också ett av fondens största innehav. 
Bolagets kundexponering gjorde att de hade det tufft föregående år 
och tvingades till en vinstvarning. Den berodde främst på svagare 
efterfrågan från kunder inom byggindustrin. Den svaga konjunkturen 
är fortsatt något som tynger Addnode, men deras starka position och 
förvärvsagenda borde göra att bolaget kommer ur den här perioden 
starkare. Kursutvecklingen de senaste månaderna ser vi som ett 
tecken på att marknaden också börjar se det.  
 
På den negativa sidan finns Sinch, Paradox och Vitrolife. Under 
2023 års sista två månader steg Sinch med 121%, det har lett till 
vinsthemtagningar i aktien och därmed en svagare utveckling i början 
av 2024. I motsats till Sinch har gamingbolaget Paradox haft en svag 
höst som tyvärr har fortsatt in i 2024. I slutet av oktober gjorde Paradox 
sitt största spelsläpp för 2023. Initialt fick spelet mycket kritik av dess 
spelare och aktien påverkades negativt. För det fjärde kvartalet väntas 
försäljningsrekord då Paradox har släppt ytterligare innehåll till redan 
populära spel. Trots det, finns en oro bland investerare för spelsläppen 
som ska ske senare under 2024. Vitrolife inledde januari svagt men 
avslutade i mer positiv anda då de släppte preliminära siffor för det 
fjärde kvartalet. Siffrorna var bättre än väntat och fick aktien att stiga. I 
samband med detta meddelade de att de gör en miljardnedskrivning 
kopplat till det stora förvärvet av Igenomix som genomfördes 2021.  

Under januari har vi, som tidigare nämnt fyllt på innehavet i Nordic 
Semiconductor. På säljsidan finns Vitec Software där vi har minskat 
innehavet av storleksskäl. 
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CyberArk Software 5,2

BTS Group B 5,1

Qualys 4,6

Addnode Group B 4,3

Mycronic 4,2

Nexus 4,2

Sectra B 4,0

Vitec Software Group B 3,9

Descartes Systems Group 3,9

Tobii Dynavox 3,9

Summa tio största innehav 43,3

Likviditet 3,5

Totalt antal innehav 33

Informationsteknologi 62,6

Hälsovård 17,7

Industrivaror & tjänster 8,1

Kommunikationstjänster 5,6
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Lannebos klimatmål är att portföljinnehaven i sektorer med 
stor klimatpåverkan ska ha satt vetenskapligt baserade 
utsläppsminskningsmål (SBT).
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Lannebos hållbarhetsanalys identifierar och graderar 
portföljinnehavens hantering av hållbarhetsrisker, påverkan på 
omvärlden samt hållbarhet i affärsmodellen. A är högsta betyg och E lägst.
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Andel av fonden där Lannebo har röstat på bolagsstämman. 

Lannebo arbetar i valberedningar för att bidra till kompetenta styrelser 
med relevant erfarenhet för bolagen. 

Målet är att det underrepresenterade könet i snitt ska utgöra minst 40 
procent av styrelseledamöterna.

3%
15%

82%

A
3%

B
33%

C
54%

D
10%

Aktivt ägande – ansvarsfull förvaltning

Vi arbetar aktivt för att ta tillvara på affärsmöjligheter och undvika risker 
kopplat till miljö, social hållbarhet och ägarstyrning. 
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Koldioxidavtryck, mätt som den vägda genomsnittliga 
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hög 
koldioxidintensitet. Högre koldioxidintensitet är en indikation på högre 
klimatförändringsrelaterade risker.



Fond Index
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Informationskvot
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Omsättningshastighet (ggr)

Nyckeltal

Förvaltare Johan Nilke & Helen Groth

Fondens startdatum 2019-11-07

Andelskurs  140,92 kr

Fondförmögenhet             644 mkr

Löpande kostnader* 1,7%

Bankgiro 5393-8932

ISIN SE0013236049

Öppen för handel Dagligen

Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

LEI-kod 549300M9YG743U6ONZ47

Fondfakta
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Sverige 43,1

USA 14,4

Canada 8,2

Tyskland 7,5

Finland 6,4

Övriga 16,9

* Löpande kostnader består av förvaltningsavgift och andra administrations- 
eller driftkostnader (en uppskattning baserad på faktiska kostnader under det 
senaste året) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som 
uppstår när en fond köper och säljer värdepapper). 



* Alla nyckeltal beräknas enligt Fondbolagens förenings riktlinjer. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 
avkastning. De pengar som placeras i fonden 
kan både öka och minska i värde och det är 
inte säkert att du får tillbaka hela det insatta 
kapitalet. Fondens värde kan variera kraftigt 
på grund av fondens sammansättning och de 
förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig 
av. Faktablad och informationsbroschyr finns på 
www.lannebo.se. 

Observera att Lannebo inte utarbetar invest 
ringsrekommendationer. Information i denna 
månadsrapport ska inte ses som annat än en 
redogörelse över fondens handelsaktiviteter och 
innehav.

Beskriver effekten av portföljförvaltarens val på 
fondens avkastning. Ett positivt alfavärde är den
extra avkastning som investeraren får justerat för 
marknadsrisken. 

Alfa

Förklaringar*

Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till 
fondens totalrisk. Beräknas som kvoten mellan 
fondens avkastning minus den riskfria räntan och 
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Den vägda genomsnittliga koldioxidintensiteten 
beräknas genom att multiplicera 
portföljbolagens vikt i fonden med dess utsläpp 
(scope 1 och 2) i förhållande till dess intäkter 
i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo 
dataleverantör.

Ett mått på riskjusterad avkastning. Den mäts 
som den aktiva avkastningen delat med 
portföljens aktiva risk. 

Anger hur stor andel av fonden som avviker från 
sitt jämförelseindex.

Ett mått på fondens känslighet för svängningar 
på marknaden. Betavärdet berättar hur mycket 
fondens värde förändras procentuellt sett 
när marknadens värde förändras med en 
procentenhet.
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Active share

Informationskvot Sharpekvot

Riskinformation

Fondens jämförelseindex är MSCI World Small 
Cap Information Technology Index* (omräknat 
i SEK). Andelskursen för fonden sätts före den 
tidpunkt då kursen för index hämtas. Detta kan 
ibland medföra att en jämförelse mellan dem kan 
bli missvisande.

* Uträkningar bygger på information 
tillhandahållen av MSCI. Källa: MSCI. Information 
som härrör från MSCI får endast användas för 
läsarens interna bruk, får inte reproduceras eller 
distribueras i någon form och får inte användas 
som grund för eller en del av finansiella 
instrument eller produkter eller index. Ingen 
del av den information som härrör från MSCI är 
avsedd att utgöra investeringsrådgivning eller 
en rekommendation att fatta (eller avstå från 
att fatta) någon form av investeringsbeslut och 
den kan inte åberopas som sådan. Historiska 
data och analyser bör inte ses som en indikation 
eller garanti för framtida resultatanalyser, 
prognoser eller förutsägelser. Information som 
härrör från MSCI tillhandahålls ”i befintligt skick” 
och användaren av denna information tar hela 
risken för all användning av denna information. 
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och 
alla andra som är inblandade i eller relaterade 
till att sammanställa, beräkna eller skapa 
någon information hos MSCI (tillsammans 
”MSCIparterna”) friskriver sig uttryckligen från 
alla garantier (inklusive, utan begränsning, 
alla garantier om originalitet, noggrannhet, 
fullständighet, aktualitet, icke-intrång, säljbarhet 
och lämplighet för ett visst syfte) med avseende 
på denna information. Utan att begränsa något 
av det ovanstående ska ingen MSCI-part i 
något fall ha något ansvar för direkta, indirekta, 
speciella, tillfälliga, bestraffande eller följdskador 
(inklusive, utan begränsning, förlorade vinster) 
eller andra skador. (www.msci.com)

Jämförelseindex

 Visar hur mycket fondens avkastning svänger 
i värde i förhållande till sitt jämförelseindex. 
Beräknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jämförelseindexets 
avkastning.

Tracking error

Anges som standardavvikelsen för variationerna 
i fondens eller index totala avkastning.

Totalrisk


