Traton nar nya ldnsamhetsnivaer
Riskviljan for hoga varderingar ar tillbaka
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Lannebo Sverige Plus utvecklades positivt under mars i linje med en
stark aktiemarknad som helhet. Riskviljan har gradvis kommit tillbaka
under det ganga halvaret. De makrodata som redovisats har visat pé en
fortsatt stark underliggande ekonomi, med bland annat éverraskande
stabil amerikansk arbetsmarknad. Den s& omtalade mjuklandningen
har hittills varit silkesmijuk. Inflationen avtar och fér narvarande ar
realrdntan positiv, rimligt nog. Centralbankerna kommunicerar att
rantesankningar ska ske under dret men de har blivit allt farre till
antalet.

Den generella bilden av bolagens framtidsvy fran arsrapporterna

ar ganska ljus. | korrelation med bolagens tro &r aktiemarknadens
forvantningar relativt hdga pa fortsatt god Ionsamhetsutveckling for
kommande éar. Varderingen i flera aktier har stigit till hbga nivaer, som
i relation till nuvarande rantemiljo, nastan ar likstélla med nivaerna

ar 2021. Samtidigt i skuggan av dessa finns fortsatt aktier och bolag
som utvecklas val och har en vardering i linje med historiska nivaer.
Med dagens, och i var tanke dven kommande tidens, normaliserade
avkastningskrav ser vi fortsatt mer attraktiv avkastningspotential i
vardesegmentet.

Traton rapporterade under mars det avslutande kvartalet for aret.
Bolaget fortsatter att visa pa tydliga forbattringar i verksamheten déar
de tre lastbilsvaruméarkena 6kade rérelsemarginalerna mot samma
kvartal foregdende &r. Prisrealiseringen var fortsatt god och har
tillsammans med volymutvecklingen bidragit positivt. MAN gjorde fér
helaret den storsta forbattringen med en justerad rérelsemarginal som
steg 6 procentenheter mot ar 2022. Utsikterna fér 2024 var positiva
dar den viktade omséttningen vantas véxa laga ensiffriga tal med en
rérelsemarginal i spannet 8-9 procent fér koncernen. Det finns interna
forbattringar som ska driva ldnsamheten vidare, sdsom effektivare
produktion, minskade kostnader och forbéttrat serviceerbjudande.
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Utveckling (%) Fond Index’
Mars 2024 53 57
Ar2024 74 79
1ar 10,7 18,3
3ar 25,9 211
5ar 85,4 89,5
10 &r 215,9 199,9
Sedan start (081211) 825,2 677,3
Genomsnitt 24 man 12,7 74
2023' 13,6 19,2
2022 -9,5 -22,8
2021 331 39,3
2020' 11,7 14,8
2019 22,6 35,0

" Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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Varderingen av aktien ar 1ag bade sett till vinster och kassaflode. For Storsta innehav
kommande ar vantas kassaflddet, trots investeringar, generera god

direktavkastning och tydligt minskad skuldséttning. nnehav Andel avfond (%)
Swedbank A 74
Essity fick i slutet av ménaden slutbetalningen for det tidigare )
Ericsson B 73

deldgandet i kinesiska Vinda. Likviden var omkring 19 miljarder kronor
samt att 4 miljarder kronor tas bort fran konsoliderad skuld. Utéver att Essity B 6.9
bolaget betydligt minskar inkdpen av pappersmassa hoppas vi att

Millicom Int. Cellular SDB 6.3
pengarna ska anvéndas till aterkop av aktier.
Handelsbanken A 5,0
SEBA 5,0
Las mer om fonden Nordea 4,7
Nokia EUR 47
Getinge B 4,7
SKFB 4,6
Summa tio stérsta innehav 56,6
Likviditet 55
Totalt antal innehav 32

Storre férandringar

Kop Sélj

Swedbank Trelleborg

Alfa Laval Handelsbanken
SOBI SCA

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 221
Halsovard 15,5
Informationsteknologi 14,5
Industrivaror & tjanster 141
Material 84
Dagligvaror 6,9
Séllank&psvaror 6,6
Kommunikationstjénster 6,3
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 17
H B 58
C 22
D 3
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addtech

Hexpol

Tobii Dynavox

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 45
2023 80
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 50

u Atagande om SBT 1

Inget SBT 39
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

84 89
58 53 54
42
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Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 0,8 04 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 16,4 20,6 Andelskurs 90,20 kr
Tracking error 91 Fondférmégenhet 7 660 mkr
Informationskvot 0.6 Férvaltningsavgift 1% + 20;(‘/’52&‘;58?2:53
Alfa 8 Lépande kostnader* 1,4%
Beta 0.7 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omsattningshastighet (ggr) 1,6 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 104 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 94 Oppen 16t handel Dagligen
Active share (%) 84 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 490292
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 6 7 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
Légre risk Hogre risk * Lépande kostnader bestér av férvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste dret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond képer och séljer vérdepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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