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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lagre aktieandel
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Varldens bdrser fortsatte att stiga kraftigt i mars. Bland de nordiska
borserna noterades den storsta uppgangen i Danmark f6ljt av Sverige,
medan den finska marknaden steg blygsammast. Smabolagen var
starkare an de storre bolagen, vilket var ett trendskifte jamfort med
arets inledning.

Borstrenden runt om i varlden har varit stark sedan vandningen i
hostas. Mars blev femte manaden i rad som borsen steg, vilket ar

en ovanligt lang period. Den framsta drivkraften har sannolikt varit

att tillvaxten i den amerikanska ekonomin &r fortsatt hog, vilket star i
skarp kontrast till bedémningarna som gjordes for ett ar sedan. Da var
en tydlig uppfattning att en ldgkonjunktur var oundviklig. Detta som
en foljd av att den hdga inflationen och hogre réntor skulle minska
hushallens képkraft. Men sa har det inte blivit utan BNP har fortsatt att
vaxa med omkring tre procent i arstakt. Fortsatt tillvaxt innebar i sin tur
stigande bolagsvinster, vilket dver tid driver aktiekurser.

Smolken i gladjebégaren ar dock att kurserna har stigit betydligt mer
an bolagens vinster. Det har drivit upp varderingarna pa bérsen éver
det historiska genomsnittet. Det géller framfér allti USA, men &ven
de nordiska borserna. Allt annat lika gor det svarare att hitta attraktivt
varderade bolag samt kar risken for bakslag; atminstone i det korta
perspektivet.

Rapportsédsongen for det fjarde kvartalet kan summeras och det

har varit férhallandevis nyhetsfattigt. Bankerna visar rekordvinster
och det har skett en markant forbattring av fastighetsbolagens
majligheter att finansiera sig till attraktiva rantor. | cyklisk industri

var det blandade signaler. Skogsbolagen hade det tufft. Men nu ar
priserna pé skogsprodukter pa vag upp pa bred front, vilket har drivit
upp aktiekurserna i sektorn. Vinsterna i verkstadsbolagen gar 4t andra
héllet och férsamras fran rekordhdga nivaer; framst som en foljd av
svag konjunktur i Europa. Har ar fragan med hur mycket vinsterna ska
krympa i ar. Sa langt ser det ut att bli endast en mild nedgang.
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Utveckling (%) Fond Index’
Mars 2024 3.1 3.2
Ar 2024 3.9 4,4
1ar 8.5 12,0
3ar 16,3 12,1
5ar 43,9 45,7
10 ar 11,3 91,0
Sedan start (000804) 306,6 266,6
Genomsnitt 24 man 5,0 5,0
20232 7 12,9
20222 -8,3 -13,2
20212 23,0 18,5
20202 5,6 9.2
20192 221 17,2

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett vagt
index bestadende av 50 % SIXPRX och 50 % NOMX Credit
SEK TR Index. Innan 2016-01-04 var fondens jdmférelse-
index ett vagt index bestadende av 50 % SIXPRX och 50 %

OMRX Statsskuldvaxelindex.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Uppgéngen pa bdrsen har skett trots att férvantningarna pa
rantesankningar i USA har justerats patagligt i riktning mot farre och
senarelagda sankningar jamfért med vad marknaden trodde i héstas.
Nu férvantas rantan sdnkas "bara” tva eller tre ganger under 2024 med
en forsta sénkning i sommar. Fragan ar dock om det blir ens sd manga
sénkningar, mot bakgrund av att inflationen har accelererat de senaste
manaderna och ligger kvar langt dver centralbankens inflationsmal.

Efter den senaste tidens kraftiga borsuppgang som har drivit upp
varderingarna har vi valt att minska aktieandelen i fonden till 61 procent
frén 67 procent i februari.

—— Aktieandel Lannebo Mixfond
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Risken for lagkonjunktur i varldsekonomin har férvisso minskat, men
det ar gott och vél diskonterat i dagens bdrskurser. Risken for att
inflationen biter sig fast pa en hog niva i USA, har 6kat och det skulle
mycket val kunna bli sé att det inte blir ndgra rantesankningar alls i USA
i ar. Det skulle tas emot negativt av marknaden. Utdver dessa argument
finns det dven ett tydligt sisongsmassigt monster pa borsen som visar
att en stor del av avkastningen dver tid kommer pé vinterhalvéaret,
medan sommarhalvaret brukare bjuda pa svalare bérstemperaturer.

Vi 6kade innehavet i Nordea under manaden. Varderingen pa
bankaktier &r dver lag attraktiv, dar Nordea har utvecklats omotiverat
svagt relativt sektorn den senaste tiden. Utdelningskapaciteten ar
fortsatt mycket god i Nordea, vilket givetvis ocksa galler for andra
banker. Vi passade aven pé att dka innehavet i Boliden efter en tillfallig
kursnedgéng i samband med bolagets kapitalmarknadsdag.

Forsaljningarna var fler an kbpen och tvéa aktier salde vi av i sin helhet;
DNB och Ericsson. DNB helt enkelt for att aktien hade natt var malkurs,
samt att vi beddmer att risken fér stigande kreditforluster ar hdgre i
DNB &n i de svenska bankerna. Vi avyttrade dven innehavet i Ericsson.
Bolaget &r som vanligt svaranalyserat, men vi tycker att osakerheten i
vinstutvecklingen har 6kat den senaste tiden.

Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Investor B 4,9
Hexagon B 41
Swedbank A 4,0
Bravida Holding 3,9
AstraZeneca 3.8
Handelsbanken A 3.4
UPM-Kymmene 3,0
OX2 3.0
Nibe Industrier B 2,9
Balder B 2,7
Summa tio stérsta innehav 35,7
Likviditet 15,9
Réntebérande innehav 22,9
Totalt antal aktieinnehav 23

Storre forandringar

Kop Sélj
Nordea DNB
Boliden Ericsson
= Investor

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjidnster 24,7
Finans 21,0
Fastighet 78
Material 7.4
Halsovérd 6,7
Séllanképsvaror 6,3
Informationsteknologi 41
Energi 3,3
Dagligvaror 2]
Kommunikationstjanster 0,7
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

" A 16
H B 70
C 10
D 3
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

OX2

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 29
2023 14l
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

43%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 41
m  Atagande om SBT 16
Inget SBT 43
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hog
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond W Index
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84 89
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28| 333 38, %
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Jamstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgéra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 36
Man 64
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot 0,5 05 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 11,5 10,8 Andelskurs 35,10 kr
Tracking error 3.8 Fondférmdgenhet 10 490 mkr
Informationskvot 0,0 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 01 Lépande kostnader* 1,7%
Beta 1,0 Bankgiro 5563-4612
Omsattningshastighet (ggr) 0,5 ISIN SE0000740706
Oppen fér handel Dagligen
" . . Minsta i teringsbel 100 k
Férdelning kreditbetyg nsta investeringsbelopp '
PPM-nr 878520
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Investment grade AAA 0,0
LEI-kod 549300QG0J2673JXLY25
AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6.8 * Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
! eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
BBB+/BBB/BBB- 16,0 uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).
High yield BB+/BB/BB- 0.0
B+/B/B- 0,0 Riskindikator
0,0
cce/ee/c 1 , . . . ,
Default D 0,0
Lagre risk Hogre risk
Likviditet och certifikat 15,9
Summa officiellt kreditbetyg 16,7

Tillgangsallokering

Tillgangsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 61,2
B Ranteandel 22,9
Likviditet och Certifikat 15,9
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Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r ett vagt index som
bestér av 50 % SIXPRX och 50 % Solactive SEK
IG Credit Index. Andelskursen for fonden satts
fére den tidpunkt da kursen fér index hamtas
Detta kan ibland medfdra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan béde 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den végda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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