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Varldens bdrser fortsatte att stiga kraftigt i mars. Bland de nordiska
bdrserna noterades den stérsta uppgangen i Danmark f6ljt av Sverige,
medan den finska marknaden steg blygsammast. Sméabolagen var
starkare an de storre bolagen, vilket var ett trendskifte jamfort med
arets inledning.

Borstrenden runt om i varlden har varit stark sedan vandningen i
hostas. Mars blev femte manaden i rad som borsen steg, vilket &r

en ovanligt lang period. Den framsta drivkraften har sannolikt varit

att tillvaxten i den amerikanska ekonomin ar fortsatt hog, vilket star i
skarp kontrast till bedémningarna som gjordes for ett ar sedan. D4 var
en tydlig uppfattning att en lagkonjunktur var oundviklig. Detta som
en foljd av att den hdga inflationen och hogre rantor skulle minska
hushallens k&pkraft. Men sa har det inte blivit utan BNP har fortsatt att
vaxa med omkring tre procent i arstakt. Fortsatt tillvéxt innebér i sin tur
stigande bolagsvinster, vilket dver tid driver aktiekurser.

Smolken i gladjebagaren &r dock att kurserna har stigit betydligt mer
an bolagens vinster. Det har drivit upp varderingarna pa borsen éver
det historiska genomsnittet. Det géller framfér allt i USA, men &ven
de nordiska boérserna. Allt annat lika gor det svarare att hitta attraktivt
varderade bolag samt okar risken for bakslag; dtminstone i det korta
perspektivet.

Rapportséasongen for det fjdrde kvartalet kan summeras och det

har varit férhallandevis nyhetsfattigt. Bankerna visar rekordvinster
och det har skett en markant forbattring av fastighetsbolagens
majligheter att finansiera sig till attraktiva rantor. | cyklisk industri

var det blandade signaler. Skogsbolagen hade det tufft. Men nu &r
priserna pé skogsprodukter pa vag upp pa bred front, vilket har drivit
upp aktiekurserna i sektorn. Vinsterna i verkstadsbolagen gar &t andra
héllet och férsamras fran rekordhdga nivaer; framst som en f6ljd av
svag konjunktur i Europa. Har &r fragan med hur mycket vinsterna ska
krympai ar. Sa langt ser det ut att bli endast en mild nedgang.
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Utveckling (%) Fond Index’
Mars 2024 5,0 5,6
Ar2024 6,2 8,4
1ar 6,7 11515
3ar 131 32,1
5ar 72. 86,1
Sedan start (180614) 80,2 90,3
Genomsnitt 24 man 04 10,0
2023! 2,2 13,3
2022 -18,4 -10,0
2021 36,5 32,4
2020" 20,9 13.4
2019 38,8 28,3
1 Avkastningen r beraknad pé slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.
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Uppgéngen pa bdrsen har skett trots att férvantningarna pa
rantesankningar i USA har justerats patagligt i riktning mot farre och
senarelagda sénkningar jAmfort med vad marknaden trodde i hostas.
Nu férvéntas rantan sdnkas "bara” tva eller tre ganger under 2024, med
en forsta sankning i sommar. Fragan ar dock om det blir ens s4 manga
sénkningar, mot bakgrund av att inflationen har accelererat de senaste
manaderna och ligger kvar langt dver centralbankens inflationsmal.

Det storsta kdpet under manaden gjordes i Nibe. Bolaget har gatt
fran att ha varit hyllat, till att bli ifrdgasatt och fatt en patagligt lagre
vardering. Marknaden for varmepumpar har vaxt kraftigt under lang
tid och fick en extra skjuts efter Rysslands anfallskrig mot Ukraina

da elpriserna skot i hdjden. Under 2023 férsvann dock tillvaxten och
under 2024 kommer marknaden att krympa. En orsak &r osakerhet
kring utformningen av olika landers subventioner for att byta ut
fossildriven uppvéarmning av bostéder. En annan férklaring ar att priset
pa fossilgas och el har fallit kraftigt, vilket minskat incitamenten att
skaffa varmepump. Var beddmning ar att det har ar en tillfallig svacka
och vi har valt att 6ka innehavet.

Biokraft avyttrades efter att huvudagarna lamnat ett utkdpsbud pa
bolaget. Biokraft har kdmpat med att nd I6nsamhet under hela sin tid
pa borsen och det ser fortsatt tufft ut att n Ionsamhetsmalen i nartid.
Vi minskade innehaven nagot i Hexagon och SKF efter en relativt stark
kursutveckling de senaste manaderna.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Metso Outotec 5,7
Borregaard 57
Harvia 5,6
ox2 54
Lindab 51
Bravida Holding 51
Novo Nordisk B 5,0
Inwido 4,4
Hexagon B 4,2
Nibe Industrier B 4,0
Summa tio stérsta innehav 50,2
Likviditet 3.8
Totalt antal innehav 28

Storre férandringar

Kép Sélj

Nibe Biokraft
- Hexagon
- SKF

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 38.3
Héalsovard 14,0
Material 9,4
Séllankopsvaror 9,0
Energi 81
Finans 75
Fastighet 57
Informationsteknologi 4,2
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 20
H B 73
C 6
D 0
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Oox2

Rejlers

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 17
2023 64
2022 68

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 44

u Atagande om SBT 33

Inget SBT 22
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamoterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,0 0,7
Totalrisk (%) 18,1 15,3
Tracking error 6.9
Informationskvot -15
Alfa -11,0
Beta 11
Omsattningshastighet (ggr) 0,4
Active share (%) 78

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 571
B Finland 17,2
Danmark 12,9
Norge 57
Storbritannien 3.2

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Andelskurs 180,20 kr
Fondférmégenhet 136 mkr
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lépande kostnader* 1,8%
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

54930002LEVVW3EHZP32

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar*®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats
som den aktiva avkastningen delat med
portfdljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i varde och det &r

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
maénadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pé
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jdmforelseindex &r VINX Benchmark
CAP Index. Andelskursen fér fonden satts fére
den tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse

mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hénsyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Beta

Ett matt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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