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Viktig information

Vasentliga handelser under aret

Den 20 november 2023 offentliggjordes att Ohmankoncernen, som bland annat &r grundare av och stérsta enskilda

4gare i Nordnet samt dgare i Ohman Fonder, blir ny huvudégare till Lannebo Fonder i en affar som skapar Nordens
storsta fristdende fondaktor. Lannebo Fonders grundare och anstallda kvarstar som deldgare och Johan Lannebo
foreslas som styrelseledamot i det gemensamma bolaget. Konkurrensverket och Finansinspektionen har godkant
affaren och affaren fullbordades den 9 februari 2024.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Styrelsen beslutade i mars 2024 om att avveckla fondbolagets filialverksamhet i Danmark. Sista dag for filialens
operativa verksamhet kommer att vara den sista april 2024.

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde

och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vérdet pa de fonder som férvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder sig av. Faktablad och infor mationsbroschyr fér Lannebos fonder
samt information om investerares réttigheter finns att tillga pa Lannebos hemsida www.lannebo.se
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Placeringsinriktning

Lannebo Europa Smabolag ar en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier i sméa och
medelstora bolag i Europa. Bolagen far ha ett
borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till
hégst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan
valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far
placeras i aktier vars bolag har séte i Europa utan
att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan
begransning till storleken av bolagens bérsvarde.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten minskade frén 1,35 miljarder
kronor vid ingangen av 2023 till 1,26 miljarder
kronor den 31december 2023. Nettot av in- och
utfléden under perioden var -80 miljoner kronor.
Fonden minskade under perioden med 0,3
procent. Fondens jamforelseindex, MSCI Europe
Small Cap Net TR EUR*, 6kade med 12,7 procent
métt i SEK.

Lannebo Europa Smabolag

Lannebo Europa Smébolag, som ar mer fokuserad
pa smabolag &n sitt jamforelseindex, paverkades
betydligt av detta vilket dterspeglades i den relativa
avkastningen de forsta nio manaderna 2023.

Den historiska utvecklingen visar dock att
smabolagen aterhdmtar sig nar inflationen minskar,
vilket skedde under det fjarde kvartalet 2023. Det
ar en trend som férvantas fortsatta under 2024.
Fonden ar vél positionerad fér en potentiell
vandning till en mer normaliserad monetéar miljo.

De innehav som bidrog mest till fondens avkastning
var Bank of Georgia, Do & Co och Bytes Tech.
Bank of Georgia ar en finansiell institution med en
ledande marknadsposition och mycket stabila
marginaler. Banken ar disciplinerad och
valkapitaliserad med ett attraktivt
utdelningsprogram pé plats. Den drar ocksa nytta
av att verka i den region som har hdgst ekonomisk

Fondens tre stérsta innehav ar Do&Co, Lu-Ve
och Coats. Do&Co &r ett globalt
matserviceféretag som har upplevt en véaxande

efterfrdgan pa sina premiumcateringtjanster,

sérskilt frén flygbolag och storskaliga

evenemang. Med flygresor som stadigt narmar
sig nivéerna fére pandemin och en 6kning av

antalet stora evenemang tar Do&Co
marknadsandelar p& en vaxande marknad.

Ovrig upplysning
Mer information om fondens miljérelaterade
eller sociala egenskaper finns i
informationsbroschyren och i bilagan till denna

arsberéttelse.

Héndelser efter balansdagen
Forvaltningen av Lannebo Europa Smébolag ar
sedan 11 mars 2024 delegerad till ®hman J:or

tillvéxt i Europa. Fonder AB.

Kommentar till resultatet
Under 2023 radde en splittrad syn pa sméa och De innehav som utvecklades svagast var Tinybuild,
stora féretag bland investerarna pa den Durr och Lu-Ve. TinyBuild tillverkar videospel och
europeiska marknaden. Historiskt sett har drabbades av svara marknadsférhéllanden inom
smabolag 6vertraffat storbolag pa grund av hogre spelsektorn. Hogre kostnader per spel gjorde det
vinsttillvéxt och lagre vardering, men i januari 2022 svart att skala upp och samtidigt skydda
véande den trenden. Stigande inflation ledde till kassaflodet. Vi har salt vart innehav i bolaget.
hogre réntor och en 6kad riskaversion, som i sin
tur paverkade investerarnas aptit for sma- och
mikrobolagsaktier.
Utveckling

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmogenhet, mkr 360 4 456 2473 2 307 1212 1683 1349 1264
Andelsvarde kr, SEK Klass A 9,83 12,44 9,59 13,00 12,97 17,08 14,82 14,79
Antal andelar, tusental SEK Klass A 30492 289894 199539 120483 92 648 98071 90458 84986
Utdelning per andel, kr SEK klass A 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalavkastning, % SEK Klass A -17 26,6 -22,9 35,6 -0,2 31,7 -13,2 -0,3
Andelsvarde, EUR Klass A 99,56 122,69 91,65 120,63 124,94 161,71 129,14 128,67
Antal andelar, tusental EUR Klass A 63 704 601 587 8 5 5 6
Utdelning per andel, kr EUR Klass A 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalavkastning, % EUR Klass A -0,4 23,2 -25,3 31,6 3,6 29,4 -20,1 -0,4
Jamforelseindex, % SEK * 4,2 221 -13,0 35,7 01 26,1 -15,7 12,7
Jamforelseindex, % EUR * 54 19,0 -15,9 314 4,6 23,9 -22,6 12,7
Aktiv risk (Tracking Error), % SEK Klass A** 57 53 4,7 56 6,4 6,3
Aktiv risk (Tracking Error), % EUR Klass A** 56 53 4,9 57 6,4 6,2

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sméa och medelstora bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och héallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess méjligheter framéver. Fonden
investerar i bolag déar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dér véarderingen ér tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i

omkring 40-50 bolag. Fonden har som évergripande finansiell malséattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hégsta méjliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.
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* Jamforelseindex MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK resp. EUR

Forvaltningen av fonden kan jamfoéras mot fondens jamforelseindex som &r MSCI Europe Small Cap Net TR EUR. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad. MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smabolag i femton
utvecklade lander i Europa. Givet att fondens férvaltning endast jamfoérs mot jamforelseindexet sa kan alltsa avvikelserna vara bade stérre och mindre.

** Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva aren. Aktivitetsmattet beror
pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt
vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hdgre for en aktivt forvaltad
aktiefond an for en aktivt férvaltad rantefond.

Aktivitetsmattet forklaras av att fonden har en mer koncentrerad portfélj an jamforelseindex pga. forvaltarnas strategiska beslut. Fondens innehav har en betydligt
lagre vikt i jamforelseindexet, vilket bidrar till att hoja aktivitetsmattet. Fonden har dven betydligt farre bolag an sitt jamforelseindex. Aktivitetsmattet for 2023 ar
nagot lagre an féregaende ar. Skillnaden fér 2023 kan delvis forklaras av en lagre volatilitet i marknaden. Férvaltarna har inte andrat strategi i sin férvaltning.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att mata
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Matt beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfér férvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5% mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

5 stdrsta innehaven 2023-12-31

Innehav Procent Derivatinstrument

DO & CO 4,8 Hogsta havstang, % 0,0
LU-VE 4,8 Lagsta havstang, % 0,0
Coats Group 4,4 Genomsnittlig havstang, % 0,0
Volution 4,3 Riskbeddmningsmetod: Atagandemetoden
Bank of Georgia 41

Nyckeltal Kostnader

Totalrisk SEK Klass 171 Férvaltningsavgift (Fast %) SEK Klass 1,60
Totalrisk EUR Klass 20,3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

Totalrisk jamférelseindex 17,7 driftskostnader SEK Klass 1,69
Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) SEK Klass -6,9 Inséttning och uttagsavgifter SEK klass -
Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) SEK Klass 8,9 Forvaltningsavgift (Fast %) EUR Klass 1,60
Genomsnittlig arsavkastning (10 ar) SEK Klass - Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

Genomsnittlig &rsavkastning (2 ar) EUR Klass -10,8 driftskostnader EUR Klass 1,69
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) EUR Klass 71 Insattning och uttagsavgifter EUR Klass -
Genomsnittlig &rsavkastning (10 &r) EUR Klass -

Exempelkund 2023 Varde vid &rets slut Férvaltningsavgifter Ovriga kostnader
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10.000 kr

SEK Klass 9946 161 22

EUR Klass 9932 156 29

Forvaltningskostnad fér I6pande sparande 100 kr

SEK Klass 1179 10 1
EUR Klass 1219 10 2
Omsattningshastighet ggr/ar 0,16
Omséattning genom narstaende vardepappersbolag -
Omesattning genom Lannebofonder 2,73
Analyskostnader(Tkr) -1114
Transaktionskostnader (Tkr) -599
Transaktionskostnader (%) 0,12
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Resultatrékning

Tkr Not
Intékter och vardeférandring
Véardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeférandring

e

Kostnader
Forvaltningskostnader
Varav erséttning till fondbolaget
Varav erséttning till férvaringsinstitutet
Ovriga finansiella kostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrékning

Tkr Not
Tillgéngar
Overlatbara vardepapper 2

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvérde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgadngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet 3

Poster inom linjen

2023
-23567
1410
34190
10

12 044
-20 859
-20683
-176
1714
-22573

-10 529

2023-12-31
1224028
1224028
38789
2990

397

1266 204
-1641

-601
-2242

1263 962

Inga

2022
-371877
-51

66 276
-34 439

7
-340 084

-23313
-23135
-178

0
-2099
-25412

-365 496

2022-12-31
1313719
1313719
34 827
2294

0

1350 841

-2 281

-2281

1348 560

Inga

Not 1 2023
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 40 286
Realisationsférluster -124 476
Orealiserade vinster/forluster 60 623
Summa -23 567
Not 2 Se innehav i finansiella instrument

Not 3 Foérandring av fondférmégenhet
Fondférmogenhet vid arets boérjan 1348 560
Andelsutgivning 124 058
Andelsinlésen -203 687
Valutaomrékningsdifferens 5560
Arets resultat enligt resultatrékning -10 529
Fondférmégenhet vid periodens slut 1263 962

2022

185813
-109741
-447 949
-371877

1683 180
161361
-271493
141008
-365 496
1348 560
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Innehav Finansiella instrument

2023-12-31 Antal
Kategori 1
Material
Robertets SA, France, EUR 703
Summa Material
Industrivaror & tjénster
Aalberts, Netherlands, EUR 65492
Alfen, Netherlands, EUR 14 407
DO & CO, Austria, EUR 40536
Duerr, Germany, EUR 149 808
GVS, ltaly, EUR 415182
Intercos, Italy, EUR 192 549
Interpump, Italy, EUR 36 540
Inwido, SEK/EUR 178 219
LU-VE, Italy, EUR 234125
Netel, SEK/EUR 946 843
Norcros, United Kingdom, GBP/EUR 1010 952
Renewi, United Kingdom, GBP/EUR 274 630
Rotork, United Kingdom, GBP/EUR 868 259
TKH Group, Netherlands, EUR 62 455
Volution, United Kingdom, GBP/EUR 977 367
Summa Industrivaror & tjanster
Séllanképsvaror
Brembo, Italy, EUR 245 656
Coats Group, United Kingdom, GBP/
EUR 5614 436
Forbo, Switzerland, CHF/EUR 653
Summa Séllanképsvaror
Dagligvaror
AAK, SEK/EUR 138 217
Bakkafrost, Faroe Islands, NOK/EUR 17 964
Hilton Food Group, United Kingdom,
GBP/EUR 162 325

Summa Dagligvaror

Marknads-
varde Tkr

6498
6 498

6 498

28633
9671
60 669
35667
25775
30662
19072
24 095
60 226
13919
24933
22542
36 091
27 472
54 436
473 863

473 863

30 365
55820

8 251
94 436

94 436

31071
9472

16 681
57 224

57 224

0,5
0,5

0,5

2,3
0,8
4,8
2,8
2,0
2,4
1.5
1.9
4,8
11
2,0
1.8
2,9
2,2
4,3
37,5

37,5

24
4,4
0,7
7,5

7,5

2,5
0,8

1.3
4,5

4,5

Fond- Emittent-
vikt %

vikt %

0,5

2,3
0,8
4,8
28
2,0
2,4
1.5
19
4,8
11
2,0
1.8
29
2,2
4,3

24

44
07

2,5
0,8

Antal
Hélsovard
Dermapharm, Germany, EUR 62 366
LNA Santé, France, EUR 74873
Medios, Germany, EUR 71082
Nexus, Germany, EUR 48 226
Terveystalo, Finland, EUR 190 182
Summa Hélsovard
Finans
Bank of Georgia, United Kingdom,
GBP/EUR 101013
BAWAG, Austria, EUR 44 240
Beazley, United Kingdom, GBP/EUR 708 874
DFV Deutsche Familienversicherung,
Germany, EUR 63 666
flatexDEGIRO, Germany, EUR 125147
OSB Group, United
Kingdom, GBP/EUR 285988
Spar Nord Bank, Denmark, DKK/EUF 210 456
SpareBank 1 Nord Norge, Norway,
NOK/EUR 434 823
Summa Finans
Informationsteknologi
Bytes Technology Group, United
Kingdom, GBP/EUR 362 577
Crayon Group, Norway, NOK/EUR 130 410
Trustpilot, United
Kingdom, GBP/EUR 844 090
Summa Informationsteknologi
Fastighet
Aroundtown, Luxembourg, EUR 1135187
LEG Immobilien, Germany, EUR 29 960
Summa Fastighet
Summa Kategori 1
Kategori 3
Industrivaror & tjanster
Begbies Traynor Group, United
Kingdom, GBP/EUR 1699 540
Big Technologies, United Kingdom,
GBP/EUR 338373

Somero Enterprises, USA, GBP/EUR 862 414

Summa Industrivaror & tjanster

Marknads-
varde Tkr

29405
16759
12 554
31256
16 392
106 366

106 366

51577
23637
47 531

4722
15567

17 067
33527

44 474
238 103

238 103

28503
10947

16 101
55552

55552

31287
26 464
57 751
57 751

1089793

25542

7693
41542
74777

74777

Fond- Emittent-

vikt %

2,3
1.3
1.0
2,5
1.3
8,4

8,4

4.1
19
3.8

0,4
12

1.4
2,7

3,5
18,8

18,8

2,3
0,9

13
4,4

4,4

25
21
4,6
4,6

86,2

2,0
0.6
3,3
59

5,9

vikt %

2,3
1.3
1.0
2,5
1.3

41
19
3.8

0,4
12

1.4
2,7

3,5

2,3
0,9

1.3

25
21

2,0

0,6
3,3
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Antal Marknads- Fond- Emittent-
varde Tkr vikt % vikt %

Halsovard
Uniphar, Ireland, EUR 1078038 32413 2,6 2,6
32413 2,6
Summa Halsovéard 32413 2,6
Informationsteknologi
Keywords Studios, United Kingdom,
GBP/EUR 52 375 11181 0,9 0,9
Strix Group, Isle of Man, GBP/EUR 1655 666 15 865 13 13
27 047 21
Summa Informationsteknologi 27 047 2,1

Summa Kategori 3 134 237 10,6

Summa vardepapper 1224028 96,8

Ovriga tillgdngar och skulder 39934 3,2

Fondférmdgenhet 1263962 100,0
Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och éppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och éppen fér allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och &ppen fér
allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga
delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till
gallande marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste
betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande
marknadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart
missvisande, faststalls gallande marknadsvarde genom att en
varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk genom att
fonden ager aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt
samma svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket god marginal till den tilldtna
nivan enligt fondbestammelserna. Portfoljen har en mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet lagre an den som géller for
aktiemarknaden som helhet (méatt som MSCI Europe Small Cap).

Valutaexponeringen i fondens vardepappersinnehav var vid
arsskiftet 37 procent i brittiska pund, 5 procent i norska kronor, 5
procent i svenska kronor, 3 procent i danska kronor och 1 procent i
schweiziska franc. Ovriga innehav ar noterade i euro. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling till valutakursférandringar
mellan den svenska kronan och andra europeiska valutor. Fonden
har &ven en andelsklass som handlas i euro vilket innebér att
andelsklassen har en stark koppling till valutakursférandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.

Mojligheten att ha stora positioner i sméa och medelstora bolag gor
att marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara hég i fonden.
Marknadslikviditetsrisk &r risken fér sdmre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att omsatta positionerna. Aktier i
smébolag har generellt lagre likviditet och det stalls darmed storre
krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav har en
spridning mellan olika emittenter fér att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp
tillsammans med utfall av regelbundna stresstester. Tillampliga
riskmétt anvands for att beddma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker fonden
exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under aret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att lana ut
vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden &ven anvanda
andra tekniker och instrument i férvaltningen. Fonden har inte [anat
ut vardepapper under aret. Per balansdagen har fonden ingen
exponering till f6ljd av tekniker och instrument. Derivatinstrument
har endast omfattat erhalina teckningsréatter och havstangen i
fonden &r ett resultat av dessa.
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Sarskild information om fondens investeringsstrategi

For en vardepappersfond finns krav pa att 1amna sarskild information
om fondens investeringsstrategi och genomférandet av den.
Informationskraven har sin grund i EU:s direktiv om aktiedgares
rattigheter och syftar till att ge investerare information som gor det
mojligt for dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa
ett satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om
férvaltaren tillampar en strategi som ger ett effektivt
aktieagarengagemang. Lannebo Europa Smébolag &r en aktiefond
som inriktad mot sma och medelstora bolag i Europa. Fonden
investerar enbart i bolag dér férvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys, urval och
uppfoljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
mojligheter till vardeskapande. Fonden har som évergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik tighet,
astadkomma hogsta méjliga vardetillvaxt och att en god
riskspridning erhalls. Fondens omsattningskostnader, i form av
transaktionskostnader, fér 2023 uppgick till 599 tkr vilket motsvarar
0,12 procent av den genomsnittliga fondférmdégenheten.
Fondbolaget har under 2023 inte anlitat nagon réstningsradgivare
for engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i
fonden. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vardepapper innebar
att eventuella av fond bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore
bolagsstamman om fondbolaget ska delta. Dessa riktlinjer har
efterlevts av fondbolaget under 2023. Det har under 2023 inte
uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen
vars aktier fondens medel placerats i.

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lannebo Europa Sméabolag
organisationsnummer 515602-8192

Rapport om arsberattelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB,
organisationsnummer 556584-7042, utfért en revision av
arsberattelsen for Lannebo Europa Smabolag for ar 2023-01-01 —
2023-12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen pé sidorna
9-15.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo Europa Smébolags finansiella stallning
per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidorna 9-15.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs néarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven fér den interna
kontroll som det beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller véra uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:
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e identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningséatgéarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa
sidorna 9-15 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér fonden har skett med
vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér
att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den mars 2024
Deloitte AB

Malin Luning
Auktoriserad revisor



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridiska personer:
549300L5238BID030341

Hallbar investering:  Produktnamn:
en investering i Lannebo Europa Smabolag

ekonomisk

verksamhet som ofe se .

bidrar till ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
miljomal eller

:g:ilsta::a;ﬁct Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

investeringen inte Y ) Ja ® X Nej

orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

X Den fraimjade miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper
och aven om den inte hade en

god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
33,9% hallbara investeringar

X med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

2020/852, dar det
faststélls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara

taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

. R ) 4 med ett miljomal i ekonomiska
med ett socialt mal: ___ %

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade

elonomisk och/eller sociala egenskaper,
verksamheter. ‘orde inte n3
Hallbara men gjorde inte nagra

investeringar med hallbara investeringar

ett miljomal kan vara

forenliga med kraven

i taxonomin eller

inte. I vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?
Fondens samtliga investeringar framjade de miljérelaterade och sociala egenskaperna. De

miljorelaterade och sociala egenskaperna framjades genom:

* Attintegrera hallbarhetsrisker och mojligheter samt beakta negativa konsekvenser i
investeringsbesluten (indikator Nivakrav i hallbarhetsanalysen)

e Attinvestera i bolag som strdvar efter att na malen i Parisavtalet (indikatorer SBT och
Koldioxidavtryck)

* Attinvestera i bolag som bidrar till ndgot miljomal eller socialt mal (indikator Hallbara
investeringar)

e Att genom aktivt dgande framja god bolagsstyrning och uppmuntra bolagen i en hallbar
riktning (indikatorer Bolagsstaimmor, Paverkansdialoger, Jamstallhet i styrelser och SBT)

* Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald (indikator Exkludering)

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan (indikator Exkludering)



Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikato- ... och jéimfért med de féregdende perioderna?
rer mater
uppndendet av de

o Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, 2023 2022
miljorelaterade eller

stravar efter att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for

soclata god bolagsstyrning mattes via féljande indikatorer:

egenskaperna som

den finansiella Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100% 100%

produkten framjar.
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal, SBT 13% 7%
Andel hallbara investeringar! 33,9% -
Koldioxidavtryck? 60 23
Antal bolagsstammor fonden rostar pa 18 st 11 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 21 st 24 st
Jamstalldhet i styrelserna (% kvinnor/% man) 36%/64% 37%/63%

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella
normer och konventioner kring miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt och mangfald mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100% 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter
eller i aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan
mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som 0% 0%
beddms orsaka allvarliga negativa externa effekter
for samhallet och klimatet

1 Fondens genomsnittliga andel héllbara investeringar under éret. Ovriga indikatorer ér berdknade per 2023-12-31.
2 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (MEUR).

3 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstindiga exkluderingskriterier p
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringarna som fonden gjorde var att signifikant bidra till
nagot miljorelaterat eller socialt mal. For att anses ha signifikant bidrag maste en
hallbar investering uppfylla ett av nedanstaende:

*  Minst 25% t