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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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April var gterigen en stark manad pa den svenska kreditmarknaden och
fonden fortsatte stiga Det var fortsatt hog aktivitet pa primarmarknaden
och vi deltog i flera emissioner. Viinvesterade ibland andra Arla,

Ziklo (fd Volvifinans), Intea och Wallenstam. Fastighetsbolagen &r
aterigen aktiva pa marknaden och man kan konstatera att de finare
fastighetsbolagen gjort riktig comeback pé obligationsmarknaden.

Inflationen fortsétter falla tilllbaka och den kom in lagre an férvantat

i april vilket 6kar p& sannolikheten for en sédnkning redan i maj. Som
vantat s lamnade Riksbanken styrrantan oférandrad pé 4,0 procent
under mars och man sankte ocksa rantebanan, kanske lite mer an
forvantat. Rantan pa en svensk 5-arig statsobligation steg nagot under
manaden och har nu stigit med néstan 0,6 procent sedan den bottnade
i slutet pd december. Fortsatt handlar de 2-ariga rantorna hogre an

de 5-ariga dven om skillnaden minskat. Stibor 3 manader, som ligger
till grund for rantesattningen pé vara obligationer i fonden, sjonk i takt
med férvantan pa en sankning av reporantan. Stibor sjonk fran 4,0 till
3,89 procent under manaden.

Vi &r langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma struktur
som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen obligationer
84 procent av fondférmdgenheten, andelen féretagscertifikat 7
procent och resterande del bestod av likvida medel. Kreditdurationen,
den genomshnittliga |6ptiden pa samtliga innehav i fonden, lag vid
manadsskiftet pa 1,7 &r och rantedurationen pa laga 0,1 ar.

Aven om kreditspreadarna och de korta rdntorna kommer ned

nagot sa far man fortfarande en historiskt hog avkastning pa
foretagsobligationer. Givet oférandrat markandslage ligger den érliga
forrantningstakten i fonden just nu péa drygt 4,5 procent efter avgift.

Las mer om fonden

Kép fonden
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'Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex Nasdaq
OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-01 var
fondens jamfoérelseindex OMRX Statsskuldvaxelindex.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Fabege 4,2
Atrium Ljungberg 4,2
SBAB Bank 4,2
Hexon 41
Volvo Treasury 4,0
Castellum 3.7
Nibe Industrier 3.1
Tele2 3.0
NCC Treasury 2,9
Loomis 2,8
Summa tio stérsta emittenter 36,2
Likviditet 7.8
Totalt antal emittenter 52

Storre férandringar

Kép Salj

Ziklo (Volvofinans) -

Arla -

Intea -

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 29,8
Fastighet 21,7
Finans 15,5
Dagligvaror 6,0
Séllankopsvaror 4,9
Material 4,5
Informationsteknologi 41
Kommunikationstjénster 3,6
Halsovard 2,2
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg Klimatmal

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
portféljinnehavens hantering av hallbarhetsrisker, paverkan pa stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst. utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

50%

Andel av fond (%)

A 14
Andel av innehav (%)

H B 60
B Validerat SBT 38

C 20
u Atagandeom SBT 12

D 6
Inget SBT 50

m
o

Jamstéllda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamdéterna.

Andel (%)
Kvinnor 38
Man 62
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Férvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
Totalrisk (%) 1,6 21 Fondens startdatum 2001-11-12
Ranteduration (&r) 0,1 Andelskurs 126,01 kr
Kreditduration (ar) 1,7 Fondférmégenhet 5983 mkr
Omséttningshastighet (ggr) 0,3 Férvaltningsavgift 0,2%
Loépande kostnader* 0,4%
. . . Bankgiro 5314-9837
Fordelning kreditbetyg o
ISIN SE0000865768
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Oppen fér handel Dagligen
Investment grade AAA 0,0
Minsta investeringsbelopp 100 kr
AA+/AA/AA- 0.0
PPM-nr 478313
A+/AJA- 14,2
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
BBB+/BBB/BBB- 78,0
LEI-kod 549300LG2WCO0OWG10T86
High yield BB+/BB/BB- 0,0
B+/B/B- 0.0 * Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
! eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
cccjecl/c 0.0 uppstar nér en fond kdper och séljer vardepapper).
Default D 0,0
Likviditet 78 Forfallostruktur
Summa officiellt kreditbetyg 54,8 Andel av fond (%)
<1ér 27
1-3ar 50
Strategisk fordelning -
3-5ar 15

>5ar 0

Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.

Riskindikator

Légre risk Hoégre risk

Tillgéngsslag Andel av fond (%)
B Foretagsobligationer 85,6
B Foretagscertifikat 6,6
Likviditet 7.8
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Forklaringar*

Gron obligation

En obligation dar kapitalet &r Gronméarkt for att
anvandas till miljdprojekt och som certifierats av
en tredjepartsaktor.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Jamforelseindex

Fondens jdmfdrelseindex &r Solactive SEK IG
Credit Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt d& kursen for index hamtas Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem
kan bli missvisande.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens rantebérande
placeringar.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Kreditduration

Anger en véagd genomsnittlig aterstdende I6ptid
for fondens réntebdrande placeringar.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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