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Under manaden lag fokus i forsta hand péa bolagens kvartalsrapporter,
som generellt bekréaftar bilden av att vi befinner oss i en lagkonjunktur
men att den inte ser ut att fordjupas. Bland de industribolag vi &ger som
rapporterar orderingang var den i de flesta fall i paritet med eller strax
Over nettoomséttningen. Detta tyder pa att efterfragan stabiliserats
och att kunder i de flesta branscher natt vags dnde betraffande

sina lagerjusteringar. Under manaden var bérsutvecklingen nagot
svagare, bland annat paverkat av fortsatta ranteuppgangar i USA, dar
inflationen tycks ha bitit sig kvar pa hdgre nivaer an vad centralbanken
anser lampligt. Saledes har marknaden i princip helt svangt omi

sin syn betraffande rantesénkningar i USA. Hemma i Sverige syns

inte samma utveckling och har &r det fortsatt troligt att vi far se flera
rantesankningar i ar.

Flera innehav levererade starka kvartalsrapporter. Tre exempel

var Mycronic, Nordnet och Addnode. Mycronic, som séljer
produktionsutrustning till elektronikindustrin, vaxte omsattningen

42 procent organiskt och rérelseresultatet med cirka 230 procent.
Bolaget levererar pé en stor orderbok inom sitt héglénsamma segment
Pattern Generators, dar det har en dominant marknadsposition globalt.
Sparplattformen Nordnet vaxte intékter och rérelseresultat 11 procent.
Jamfért med samma period i fjol 6kade antalet kunder 10 procent

och sparkapitalet 19 procent. Givet en forhallandevis kapitallatt
affarsmodell kan Nordnet bade halla en god tillvéaxt och samtidigt
genomfdra betydande utdelningar. Mjukvaruféretaget Addnode har
tidigare drabbats av svagare efterfragan pa mjukvara fran arkitekter

till f6ljd av en svag byggmarknad, men lyckades genom férvarv och
genomforda kostnadsbesparingar leverera en omsattningstillvaxt pa
22 procent och en tillvaxt i rorelseresultatet pa 25 procent.

Pa den negativa sidan aterfanns Indutrade, Vaisala och HMS Networks.
Industrikoncernen Indutrade levererade en orderingang som var

en bit hdégre dn nettoomsattningen och en omsattning som féll 6
procent organiskt. Rérelseresultatet minskade dock 16 procent till

foljd av fallande volymer och underabsorption pa kostnadssidan. Det
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bér noteras att jamforelsekvartalet var mycket starkt och att vissa
forseningar hos en stor kund inom lakemedel paverkade negativt i
kvartalet. Finska Vaisala, verksamt inom precisionsmétinstrument,
vinstvarnade till f6ljd av att strejker i Finland haft en tydlig negativ
paverkan pa omsattningen under det forsta kvartalet samtidigt som
bolaget dessutom bytt ERP-system, vilket ocksa haft en negativ
resultatpaverkan. Slutligen gynnades HMS Networks av en stor
lageruppbyggnad hos kunder under 2021-2023 till f6ljd av allmanna
leveranssvérigheter. Detta ledde till exceptionellt starka siffror
tidigare, vilket nu normaliseras. Orderingangen foll 31 procent och
omsattningen 20 procent medan rérelseresultatet minskade 38
procent. Bolaget beddmer att nivan pé orderboken nu ar normal. Vi
bedbmer att bolaget hanterat den exceptionella situationen véal och har
kommunicerat pa ett tydligt sétt bade nar siffrorna tidigare var for bra

i forhallande till underliggande efterfrdgan och nar de nu ar for svagai
forhallande till dito.

Las mer om fonden Kodp fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

AddTech B 6,0
Beijer Ref B 57
Trelleborg B 55
Lagercrantz 52
LifcoB 5,2
Sagax B 4,9
AAK 4,9
Indutrade 4,3
Mycronic 4,2
Addnode Group B 3.8
Summa tio stérsta innehav 49,7
Likviditet 2,6
Totalt antal innehav 35

Storre férandringar

Kép Sélj
Avanza AAK
HMS Networks Nolato
Lindab Balder

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 47,0
Informationsteknologi 22,7
Fastighet 13,4
Dagligvaror 8,0
Finans 3,2
Héalsovard 3.1
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 14
m B 76
C 10
D 0
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Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode Lagercrantz
Addtech Loomis
Axfood NCAB
Beijer Alma Nyfosa
Bufab Trelleborg
CreaSpac

Hexpol

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 27
2023 87
2022 93

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).
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B Validerat SBT 20

u Atagande om SBT 26

Inget SBT 54
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hogre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamoterna.

Andel (%)
Kvinnor 34
Man 66
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot 0,3 01 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 26,2 24,2 Andelskurs 175,83 kr
Tracking error 6,5 Fondférmdgenhet 29 570 mkr
Informationskvot 0,9 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 5,6 Lépande kostnader* 1,7%
Beta 11 Bankgiro 5563-4620
Omséttningshastighet (ggr) 0,2 ISIN SE0000740698
Active share (%) 68 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
Riskindikator PPM-nr 842690
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 5 6 7 y yndi P
LEI-kod 549300JC5787N3394631
Lagre risk Hogre risk
* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Férklaringar®
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker frén
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen foér
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamférelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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