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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Borsen tvekar efter en stark start
Bravida i fokus
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Det var en blandad utveckling pé varldens borser i april efter en stark
start pa aret. De amerikanska borserna foll pa bred front. Det bidrog
patagligt till en nedgang i varldsindex d& amerikanska bolag ar helt
dominerande i indexsammanséttningen. De nordiska bérserna klarade
sig battre dar samtliga marknader gick upp med Norge i téten. | Sverige
fortsatte smabolagen att utvecklas sdmre an storbolagen péa borsen.

Bolagens resultatrapporter for det forsta kvartalet har hittills varit
ungefar som vantat. Bankernas vinster planar ut p& en hég niva, medan
verkstadsbolagens vinster och orderingang krymper frén rekordnivaer.
Nedgangen i verkstadsbolagen forefaller dock ha bromsat in.
Utsikterna for skogsbolagen har forbattrats och priserna pa de flesta
skogsprodukter ar pa vag upp.

Sammantaget sett finns tecken pa att bottnen i bérsbolagens vinster
kommer att vara de ndrmaste kvartalen med en viss terhamtning in i
2025. Den pagaende energiomstéllningen med alla investeringar som
féljer av den, ar starkt bidragande. Dessutom l&r det genomféras flera
rantesénkningar av centralbankerna i Europa inklusive Sverige, vilket
boér ge en positiv skjuts till bolagens forséljning och vinstutveckling
2025.

Bravida bidrog patagligt till den svaga utvecklingen i fonden efter
att region Skéne sade upp ramavtal och polisanmalde bolaget for
overfakturering i vissa projekt. Bravida genomférde en utredning
av héndelserna tillsammans med en analys om det var ett specifikt
fall eller om det finns systematiska brister i den interna kontrollen av
verksamhet. Utredningens slutsats sé& langt ar det var ett specifikt
fall dar en enskild avdelning pé bolaget har gjort sig skyldig till
overfaktureringar.

Vi ser allvarligt pa det intraffade och har varit i tat dialog med bolaget.
Vi har &gt aktier Bravida sedan bérsintroduktionen 2015 och har varit
nojda Gver bolagets finansiella utveckling och héllbarhetsarbete. Vi har
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April 2024 -2,2 0.3
Ar2024 2,8 81
1ar -2,7 15,1
3ar -4,8 17,0
5ar 40,9 77,2
10 ar 1271 194,9
Sedan start (101001) 237,0 338,3
Genomsnitt 24 man -0,2 9.8
20233 14 19,2
20223 -20,5 -22,8
20213 23,0 39,3
20203 241 14,8
2019° 34,2 35,0

' Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo

Utdelningsfond.

2 Innan 2018-12-20 var fondens jamforelseindex SIX
Return Index.

3 Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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valt att behalla innehavet i Bravida och utgér fran att Bravida kommer
att gora sitt yttersta att liknande héndelser inte kommer att upprepas.

En annan svag aktie har varit OX2 som utvecklar projekt inom férnybar
energi. Bolaget har fortsatt att utvecklas val, men aktiekursen har

trots det fallit kraftigt. Rapporten fér forsta kvartalet var svag, men
kvartalsrapporterna uppvisar stora variationer i resultatet. Det foljer

av att det ar svart att bedoma tidpunkter nér projekten séljs. Vi har
behéllit innehavet da vi ser potential for bolaget att lyfta vinsten det
kommande é&ret langt 6ver marknadens nuvarande forvantningar.
Dessutom vérderas bolaget rekordlagt, har en stor nettokassa och har
en vaxande projektportfdl].

Under april har vi 6kat upp positionerna i bankerna Handelsbanken och
Nordea. Vi tycker att aktierna &r attraktivt varderade och att mycket av
de risker som funnits i banksektorn avseende kreditforluster och den
oro som funnits kring bankernas exponering mot fastighetssektorn
torde vara dverspelad. Vi har dven fyllt pa innehavet i Balco. Balco &r
exponerat bland annat mot nyproduktion av bostadsréatter, ett segment
som i det ndrmaste statt still de senaste tva aren och dar botten borde
vara nara.

Vi minskade exponeringen mot det cykliska segmentet da aktierna
har till viss del diskonterat en aterhamtning i konjunkturen. Déar salde vi
bland annat delar av innehaven i SKF och i finska Metso. Vi sélde dven
innehavet i danska Coloplast.

Las mer om fonden Kép fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

AstraZeneca 6,7
Nibe Industrier B 51
Hexagon B 51
Handelsbanken A 5,0
Inwido 4,8
Investor B 4,8
SCAB 47
Rejlers B 4,6
Bravida Holding 4,4
Swedbank A 4,4
Summa tio stérsta innehav 49,6
Likviditet 4,3
Totalt antal innehav 26

Storre férandringar

Kép

Nordea

Vestas

Nibe

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 42,2
Finans 18,0
Energi 79
Material 70
Halsovard 6,7
Séllanképsvaror 6,0
Informationsteknologi 51
Fastighet 2,8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 20
H B 70
C 8
D 1

m
o

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Oox2

Rejlers

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 67
2023 70
2022 57

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 50

u Atagande om SBT 27

Inget SBT 23
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstaéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 36
Méan 64

<2 Lannebo



Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Sharpekvot 0,0 05 Fondens startdatum 2010-10-01
Totalrisk (%) 21,8 20,3 Andelsklassens startdatum 2018-12-20
Tracking error 8,3 Andelskurs 2 251,84 kr
Informationskvot -1,2 Fondférmdgenhet 854 mkr
Alfa -10,2 Férvaltningsavgift 1,6%
Beta 1,0 Lépande kostnader* 1,8%
Omsattningshastighet (ggr) 0,4 Bankgiro 5314-3772
Active share (%) 75 ISIN SE0011973684
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 146928
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).
Riskindikator
1 2 3 5 6 7
Lagre risk Hégre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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