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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Stark rapport fran MedCap Fondens utveckling

® 1ménad 27,5%

SP Group okar resultatet m Ta
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Innehaven i VBG, OEM, Bergman & Beving och MedCap stod fér de
stdrsta positiva bidragen till fondens utveckling. De starkaste aktierna
i fonden var Momentum (+31%), Knowit (+31%), Yubico (+24%) och
MedCap (+24%). Det stérsta negativa bidraget under manaden kom
fran BTS som ocksé var den aktie i fonden som utvecklades svagast

med en nedgang pa 7 procent- Utveckling (%) Fond Index’

Lagercrantz omsattning 6kade med 6 procent i det fjarde kvartalet som b4 2 20 U e

avslutades den sista mars. Organiskt féll omséattningen med 6 procent, Ar2024 281 14,5
férvarv bidrog positivt med 11 procent och valuta med 1 procent. EBITA
Okade med 14 procent och uppgick till 390 miljoner kronor (343).

Kassaflddet var starkt under kvartalet, vilket ger Lagercrantz goda 3ar 25,5 -12,2
férutsattningar att fortsatta férvarva lonsamma B2B-teknikbolag med

1ar 27,5 21,0

A o a9 5&r 149,2 60,6

egna produkter och starka marknadspositioner. Malet ar att forvarva
8-12 nya bolag som tillsammans minst bidrar med 10 procent till 10ar ang 2136
bolagets omséttning &rligen. Sedan start (070201) 1205,8 445,
Genomsnitt 24 mén 14,2 0,7

IT-konsulten Knowits omsattning foll med 10 procent i det forsta
kvartalet. EBITA minskade till 136 miljoner kronor (197), vilket motsvarar 2023 14,6 48
en EBITA-marginal pa 7,7 procent (10,0). Efter tre svaga kvartal under

. . o i 2022 -271 -34,2
2023 har Knowits utveckling stabiliserats. Marknaden éar fortsatt svag
men Knowits kostnads- och effektiviseringsatgarder har resulterat i en 2021 47,5 281
stabiliserad beladggningsgrad och forbattrad I6nsamhet. Vi bedémer att 2020 31,0 359
Knowit nu ar val rustade infér en férbattrad konjunktur.

2019 44,5 38,7
MedCap rapporterade en mycket stark start pa 2024. Omséttningen ) e e i e B ST e e BT e e
6kade med 21 procent, varav 12 procent organiskt. EBITA kade Small Cap Sweden Return Index
med 46 procent. Affarsomradena Hjalpmedel och Medicinteknik
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utvecklades starkt, medan Specialistldakemedel utvecklades svagare
pa grund av 6kad konkurrens péa den brittiska marknaden. MedCap 0.1 51 52 4,0 1,4 -
har en mycket stark finansiell position, vilket mojliggor fortsatta
investeringar for bade organisk och forvarvad tillvaxt.
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SP Group 6kade omséttningen med 2 procent. Resultat fore skatt
o6kade med 24 procent tack vare kostnadsbesparingar och férbattrad
produktmix. SP Group har lanserat och kommer att lansera flera nya
produkter och I6sningar for kunder inom halsovard, fornybar energi
och livsmedel. De nya lanseringarna férvantas 6ka omséattningen med
mellan 5-15 procent under 2024.

Cybersakerhetsbolaget Yubico rapporterade en stark rapport for

det forsta kvartalet. Omséttningen 6kade med 20 procent och
rorelsemarginalen uppgick till 18 procent. Orderingangen ékade med
65 procent jamfort med féregaende ar. Efterfragan ar stark inom flera
olika sektorer och geografier. Den héga orderingangen under fjarde
kvartalet 2023 och forsta kvartalet 2024 ger goda férutsattningar foér
fortsatt stark omséttningstillvaxt under 2024.

Strategikonsulten BTS omséttning 6kade med 7 procent férsta
kvartalet, varav 3 procent organiskt. EBITA uppgick till 58 miljoner
kronor, en 6kning med 23 procent jamfort med féregéende ar.
Resultatférbattringen férklaras framst av kostnadsbesparingar som
genomfdrdes under senare delen av 2023. BTS har en fortsatt stark
balansréakning, vilket ger goda mojligheter till forvérv.

Bergman & Bevings omsattning uppgick till 1 214 miljoner kronor (1
237) i det fjarde kvartalet som avslutades den sista mars. Organiskt
minskade omséttningen med 12 procent medan forvérv bidrog positivt
med 10 procent. EBITA 6kade med 12 procent och EBITA-marginalen
stérktes med 1,2 procentenheter till 9,6 procent. Affarsomradena
Building Materials och Tools & Consumables utvecklades starkt under
kvartalet, medan Workplace Safety inte nadde upp till férvéntningarna
pa grund av svag efterfragan. Arbetet med att stilla om affarsomradet
fortsatte och ledningsférandringar har genomforts for att 6ka
féréndringstakten. Kassaflodet var starkt under kvartalet.

Sitowise rapporterade en svag start pa 2024. Omséattningen foll med

8 procent och EBITA minskade till 3,4 miljoner euro (6,6). Utvecklingen
inom bolagets stérsta division Buildings var svag, medan divisionerna
Infra, Sweden och Digital Services presterade béttre. Sitowise
férvantar sig att omséattningen minskar under 2024, men att EBITA-
marginalen ska varai linje med eller battre an 2023. Kassaflddet var bra
under forsta kvartalet, men skuldséattningen ar for hdg i relation till den
nuvarande Idnsamheten. Vi forvantar oss att Idnsamheten forbattras
under 2024 drivet av kostnadsbesparingar och en aterhamtning i
divisionen Buildings fran laga nivaer.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

OEM International B 10,7
Lagercrantz 9,9
VBG Group B 9,0
BTS Group B 1.7
Bergman & Beving B 7.3
MedCap 59
SP Group 4,6
Volati 44
Nederman Holding 4,3
Harvia 3.8
Summa tio stérsta innehav 67,6
Likviditet 2,7
Totalt antal innehav 22

Storre férandringar

Kép

Salj

SP Group

VBG

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 61,9
Informationsteknologi 19,6
Finans 6.1
Halsovard 5,9
Séllank&psvaror 3.8
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvarlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hdgsta betyg och E lagst.

c
45%

Andel av fond (%)

" A 0
m B 55
C 45

D 0

E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addnode MedCap
Balco Profoto
Beijer Alma Rejlers
Bergman & Beving Sitowise
BTS VBG
Lagercrantz

Rostning pa stdmmor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 7
2023 100
2022 94

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

64%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 9
u Atagande om SBT 27
Inget SBT 64
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den vagda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index

733

2020 2021 2022 2023 2024

Jamstéllda styrelser

Maélet ar att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 35
Man 65
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Nyckeltal Fondfakta

Fond Index Forvaltare Claes Murander & Adam Hansson

Sharpekvot 0,6 0,0 Fondens startdatum 2007-02-01
Totalrisk (%) 23,0 22,6 Andelskurs 11874,16 kr
Tracking error 10,8 Fondférmégenhet 5476 mkr
Informationskvot 1,3 Forvaltningsavgift 2,0%
Alfa 14,4 Lépande kostnader* 21%
Beta 09 ISIN SE0001929712
Omséttningshastighet (ggr) 0.1 Handelsinformation Fonden &r stangd fér insattningar
Active share (%) 89 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 2 3 5 6 7
Lagre risk Hogre risk
Férklaringar*
Active share Alfa Beta
Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa Ett matt pa fondens kanslighet for svéngningar
sitt jamforelseindex. fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den pa marknaden. Betavérdet beréttar hur mycket
extra avkastning som investeraren far justerat fér fondens vérde férandras procentuellt sett
marknadsrisken. nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.
Informationskvot Jamfdérelseindex Koldioxidavtryck
Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts Fondens jdmférelseindex &r Carnegie Micro Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
som den aktiva avkastningen delat med Cap Return Sweden Index. Andelskursen for beréknas genom att multiplicera
portféljens aktiva risk. fonden sétts fére den tidpunkt dé kursen for portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en (scope 10och 2) i forhallande till dess intakter i
jamférelse mellan dem kan bli missvisande. miljoner EUR.
Riskinformation Sharpekvot Tracking error
Historisk avkastning r ingen garanti fr framtida Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till Visar hur mycket fondens avkastning svanger
avkastning. De pengar som placeras i fonden fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r fondens avkastning minus den riskfria rdntan och Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta fondens totala risk (standardavvikelsen). mellan fondens och jamférelseindexets
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt avkastning.

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa .
www.lannebo.se. Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna

Observera att Lannebo inte utarbetar invest i fondens eller index totala avkastning.

ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer. (’ Lannebo



