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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Under maj var det 6verlag stigande kurser pa véarldens bérser och
tekniktunga Nasdaq steg med hela 6 procent. Aven de nordiska
bdrserna utvecklades positivt och med 3 procent. Nordiska smabolag
hade fantastik utveckling och steg med 8 procent, framfér allt drivet av
de norska bolagen.

Maj ménad satte dven punkt for bolagens resultatrapporter for

det forsta kvartalet och vi kan summera rapportsésongen med att
resultaten har varit ungefar som véntat. Vi kunde ocksa notera att flera
bolag menade att efterfragetappet har bottnat ur samt att de (alltfor)
hdga lager som byggdes upp under 2023 hos méanga distributorer
borjar komma ner till mer normala nivaer. Nu férvantar sig bolagen i
stallet att efterfragan ska 6ka igen under andra halvaret.

Vi fick den av manga varmt efterlangtade rantesénkningen fran
Riksbanken vid deras méte den 8 maj. de sédnkte den med 25
punkter till 3,75 procent. Sdnkningen gjordes mot bakgrund av att
inflationstakten har bromsats in och &r nu runt énskade 2 procent.
Sankningen var vantad och fick ingen effekt pa aktiemarknaden. Vi
tror dock att sénkningen kan komma att fa ett symboliskt varde for
manga konsumenter och andra som planerar storre investeringar sa
sankningen markerar slutet pa stigande investeringskostnader.

| forra manadsbrevet skrev viom OX2 d4 aktien utvecklats svag under
aret men att vi trodde pé& bolaget pa langre sikt. Det var inte bara vi som
gjorde det da private equity-bolaget EQT annonserade den 13 maj

att deras en av deras infrastrukturfonder avser att lagga bud pé hela
bolaget. Budet var pa 60 kronor per aktie och innebar en budpremie
pa dryga 40 procent. | samma vecka som budet annonserades

fick vi mojlighet att sélja aktierna pa just budkursen. Vitog den
mojligheten da vi sag en risk att dels budet skulle kunna falera, dels
att budperioden skulle stracka sig anda till oktober. Vi ville helt enkelt
inte lasa inne fondens pengar under s& lang tid. Detta &r det andra
budet som fonden har haft inom férnyelsebar energi under loppet av
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Utveckling (%) Fond Index’
Maj 2024 6,0 2,3
Ar2024 11,4 12,6
1ar 12,5 18,8
3ar 1011 30,9
5ar 84,1 96,5
Sedan start (180614) 89,0 97,7
Genomsnitt 24 man 5,0 13.9
2023! 2,2 13,3
2022' -18,4 -10,0
2021 36,5 32,4
2020" 20,9 13,4
2019 38,8 28,3

' Avkastningen &r beraknad pa slutkurser.

2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.
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ett halvar. Strax for jul annonserades ndmligen budet pa Biokraft (fd.
Scandinavian Biogas).

Andrainnehav i fonden som utmérkte sig positivt i fonden var det, f6r
fonden, relativt nya innehavet Lundbeck och Lindab.

Efter forra manades bonanza i nya innehav blev det inget sddant

i maj. For pengarna vi fick vid forsaljningen av OX2 fyllde vi pa i

gamla bekanta positioner, namligen i finska Terveystalo, Electrolux

och Atlas Copco. Efter att ha haft ett extremt tufft 2023 sa star vara
férhoppningar i Electrolux till att konsumenten véljer att boérjar investera
i vitvaror igen i takt med att realldnerna starks och att hushallens
réantekostnader slutar att stiga.

Férutom ovan namnda férsaljning i OX2 s& minskade vi fondens
positioner i AstraZeneca och i Harvia. AstraZeneca har fatt en bra
start pa 2024 och levererat fina resultat men vi valde 4ndéa att minska
innehavet da vi ser battre investeringsmaojligheter pa andra hall. Efter
en uppgang pa nara 50 procent under 2024 minskade vi innehavet i
Harvia. Helt enkelt hade positionen blivit lite fér stor.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Lindab 53
Novo Nordisk B 52
Inwido 4,5
Bravida Holding 4,4
Borregaard 44
Hexagon B 4,4
Metso Outotec 4,3
Harvia 4,2
UPM-Kymmene 41
Nibe Industrier B 4,0
Summa tio stérsta innehav 44,8
Likviditet 3.9
Totalt antal innehav 29

Storre férandringar

Kép Sélj
Terveystalo OX2
Electrolux AstraZeneca
Atlas Copco Harvia

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 39,0
Héalsovard 15,2
Saéllankopsvaror 1,4
Material 8,5
Finans 8.5
Fastighet 59
Informationsteknologi 4,4
Energi 3,2
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 15
H B 72
C 7
D 6
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Balco

Inwido

Oox2

Rejlers

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 85
2023 64
2022 68

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 45

u Atagande om SBT 24

Inget SBT 31
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledamoterna.

Andel (%)
Kvinnor 38
Man 62
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,3 1,0
Totalrisk (%) 18,4 151
Tracking error 78
Informationskvot -1
Alfa -10,4
Beta 11
Omsattningshastighet (ggr) 0,5
Active share (%) 79

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 55,9
B Finland 17,7
Danmark 13,9
Norge 6,2
Storbritannien 24

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Andelskurs 189,04 kr
Fondférmégenhet 136 mkr
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lépande kostnader* 1,8%
Bankgiro 5280-1693
ISIN SE0011311281
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

54930002LEVVW3EHZP32

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar*®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats
som den aktiva avkastningen delat med
portfdljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i varde och det &r

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
maénadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pé
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jdmforelseindex &r VINX Benchmark
CAP Index. Andelskursen fér fonden satts fére
den tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse

mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hénsyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Beta

Ett matt pa fondens kénslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde féréndras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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