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Lannebo Sverige steg under maj dér stoérre innehav som Ericsson,
Millicom och Elekta bidrog positivt till avkastningen. Under manaden
sankte Riksbanken rantan och gick darmed fére bade den amerikanska
och europeiska motsvarigheten. Det spekuleras frekvent om
storheterna i kommande rénteférandringar. Att beddma rantenivan

om sex till nio manader &r givetvis svart men for oss av begransad
betydelse. Som vi skrivit om tidigare ar den langre bilden om var en
"balanserad"” rénta aterfinns mer relevant fér vart avkastningskrav.

Den amerikanska livs- och lakemedelsmyndigheten, FDA, skickade
under maj ut ett meddelande till sjukhus och andra vardgivare att tva
av Getinges produkter fortsatt har sdkerhets- och kvalitetsproblem.
FDA rekommenderar att produkterna, om majligt, byts ut mot likvardiga
alternativ. Aven om problemen med berdrda produkter ar kdnda
sedan tidigare svarade Getinge med att sluta marknadsféra och sélja
produkterna i USA. Nya produkter och forbéattrade forpackningar

ar under utveckling men lansering vantas drdja till under 2025.
Operationellt for Getinge fortsatter kvalitetsproblemen att paverka
b&de kostnader och ta fokus for organisationen. Vinstférvantningarna
kommer nu med en hégre osékerhet, men var uppfattning &r att den
negativa kursrérelsen underskattar bolagets méjligheter att hantera
utmaningarna och prissatter en felaktigt negativ framtidsutveckling.

Spekulationer om ett eventuellt bud i Millicom fran storsta d4garen
Atlas Investissement skapade stor rdrelse i aktien den 23:e maj. Atlas
bekraftade senare under dagen att ett budpliktsbud évervégdes och
att maéjligheten till finansiering undersdktes tillsammans med banker.

Elekta lanserade en ny linjaraccelerator, Elekta Evo, i samband med
arets ESTRO-méassa i Glasgow. Till skillnad fran produkten Unity
som har en magnetkamera anvénder Evo skiktrontgen for att avbilda
patienten. En bildstyrd stralterapi mojliggdr mer precisa och hogre
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Maj 2024 2,6 3.8
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Genomsnitt 24 man 13,7 12,4
2023' 13,6 19,2
2022' -9,5 -22,8
2021 331 39,3
2020' 11,7 14,8
2019 22,6 35,0

" Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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stréldoser. Att Elekta utvecklar sin produktportfdlj &r viktigt for att
driva férbattrade prisnivéer och darmed mdjlighet till stigande

bruttomarginaler.

Las mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Ericsson B 7.9
Swedbank A 72
Millicom Int. Cellular SDB 6.5
Essity B 6,1
Sandvik 6,0
Getinge B 4,9
SKF B 4,8
SEB A 4,7
Elekta B 4,6
Nordea 4,4
Summa tio storsta innehav 571
Likviditet 4,3
Totalt antal innehav 36

Storre férandringar

Kop Sl

Getinge Handelsbanken
Sandvik Trelleborg
Tele2 SCA

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 19,7
Halsovard 15,7
Informationsteknologi 14,5
Industrivaror & tjanster 121
Material 10,8
Kommunikationstjénster 9,6
Séllank&psvaror 7.2
Dagligvaror 6,1
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 19
H B 57
C 20
D 3
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addtech

Hexpol

Tobii Dynavox

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 86
2023 80
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 54

u Atagande om SBT 1

Inget SBT 36
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index
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Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 38
Méan 62
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 09 0,6 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 16,5 20,4 Andelskurs 94,63 kr
Tracking error 8,3 Fondférmégenhet 8 088 mkr
Informationskvot 0.2 Férvaltningsavgift 1% + 20;(‘/’52&‘;58?2:53
Alfa 54 Lépande kostnader* 1,4%
Beta 0.7 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omsattningshastighet (ggr) 1.7 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 113 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 96 Oppen 16t handel Dagligen
Active share (%) 89 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 490292
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 6 7 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
Légre risk Hogre risk * Lépande kostnader bestér av férvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste dret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond képer och séljer vérdepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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