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Aktiemarknaden for europeiska sméabolag i juni praglades av lagre
riskaptit och fallande kurser. Valet till Europaparlamentet orsakade
politiska svallvagor i bade Frankrike och Tyskland vilket satte spar

pa aktiemarknaden. MSCls index for franska smabolag f6ll med éver
10 procent i EUR och tyska motsvarigheten tappade éver 6 procent.
Risken for en ny eurokris seglade aterigen upp som en svansrisk

man inte helt kan ignorera som europeisk investerare. Med val i bade
Storbritannien och Frankrike ndrmase veckorna kan vi férhoppningsvis
lagga det varsta politiska tumultet i Europa bakom oss efter
sommarsemestern samtidigt som den amerikanska politiska cirkusen
drar igéng péa hogvarv.

Politik &sido, inflationsféravntningarna i Europa verkar atminstone
fortsatta nedat i frisk takt. Det som aterstar ar nu for centralbanker
att parera med rantesankningar for att landa ekonomin i nagorlunda
farbart skick.

P4 tal om flygturer, en av fondens tva tydliga vinnare var osterrikiska Do
& Co (1,8 md EUR) som ér ett cateringbolag fokuserat p4 att leverera
hogkvalitativa I6sningar for flygplansmat och flygplatslounger. Bolaget
har fatt en flygande start pa aret och den senaste arsrapporten

fran forra veckan visade pé god tillvéxt och resultat dverstigande
marknadens férvantningar. Aktien steg 20 procent i juni men aven
efter kursuppgangen ser varderingen aptitlig ut givet den férvantade
tillvaxten med branschens 6kade fokus pa kvalitet och premiumservice
i flygplanskabinerna. Positionen bidrog med 0,5 procent till fondens
manadsavkastning.

Manadens andra vinnare var brittiska dryckestillverkaren Britvic

(3,5 md EUR), ett innehav som vi k&pte i april och inte haft utrymme
att presentera annu. Foretagets produktion innehaller framst juicer,
sportdrycker, kolsyrade och stilla drycker (ej alkoholhaltiga) med
huvudmarknad i Storbritannien men med framgangsrik internationell
expansion i till exempel Brasilien. Bolaget ar féremal for upprepade
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uppkopserbjudanden fran dryckesijatten Carlsberg men har s& har
langt avvisat buden med hanvisning till att varderingen av bolaget ar
hégre an budnivan. Férvantningarna ar att Carlsberg aterkommer med
ett sista bud och nivan lar behdva vara 6ver 13 GPB per akte for att
styrelsen ska acceptera (det foregdende budet var 12,50 GBP). Aktien
handlas i skrivande stund till kurs 11,92 och vi ser att det finns en del
uppsida kvar till ett potentiellt slutbud. Kursuppgangen i juni bidrog
med 0,4 procent till fondens avkastning.

Samst utveckling hade bioteknologibolaget Medincell (0,4 md EUR,
Frankrike) som vi presenterade i manadsrapporten for april. Aktien har
gatt valdigt starkt och gav tillbaka en del av uppgéangen i juni nar den
foll med 19 procent men ar fortsatt en av kvartalets storsta vinnare.
Inga vasentliga nyheter for bolaget under manaden utan kursrorelsen
beddms vara en naturlig paus/vinsthemtagning efter den tidigare
uppgangen i kombination med en svag fransk aktiemarknad.

Ett par innehav i industrisektorn hade ocksa relativt svag utveckling.
Aalberts (4,2 md EUR, Nederlanderna) féll med 12 procent och Duerr
(1,4 md EUR, Tyskland) féll med 15 procent och har tappat momentum
efter kurstoppen som sammanféll med den starka rapport som bolaget
levererade i mitten av maj. Bolagen ar verksamma inom bland annat
byggnation och biltillverkning, tva cykliska branscher dar utsikterna
framat ar osakra.

Avslutningsvis presenterar vi ytterligare en nya investering (naval, den
gjordes i april).

Man Group (3,5 md EUR, Storbritannien) ar en valdiversifierad
kapitalférvaltare med en bred palett av fonder som spanner éver
olika stilar och tillgadngsslag, med sarskilt fokus pa alternativa
investeringsstrategier (hedgefonder). Aktien ar 1agt varderad,

i likhet med den brittiska aktiemarknaden i stort, och vi anser
dessutom att den positiva optionaliteten i deras intjaning i form av
prestationsbaserade avgifter varderas till nara noll samtidigt som den
vissa ar star for en betydande del av resultatet. Férutsattningarna for
alternativa strategier &r mer gynnsamma an pa lange med en mer
dynamisk marknadsmiljé och ett hégre rantelage. Positionen i Man
Group vager 2,2 procent i fonden.

Kodp fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

DO &CO 3.2
Volution 3.1
Neoen 3.0
LU-VE 3.0
GVS 2,7
Banca Farmafactoring SpA 2,7
Rotork 2,7
BAWAG 2,7
Spar Nord Bank 2,7
Catena 2,6
Summa tio stoérsta innehav 28,4
Likviditet 2,0
Totalt antal innehav 46

Storre férandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 29,2
Finans 16,6
Informationsteknologi 13,9
Fastighet 91
Halsovard 89
Séllankdpsvaror 6,9
Material 55
Dagligvaror 51
Energi 3
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstdmman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 59
2023 48
2022 25

Jémstallda styrelser

Malet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 39
Mén 61

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

52%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 28
u Atagande om SBT 20
Inget SBT 52
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index

178
151

103 98

78
62 69 60

2020 2021 2022 2023 2024

<2 Lannebo



Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,4 0,8
Totalrisk (%) 15,5 16,2
Tracking error 4,9
Informationskvot -1,3
Alfa -5,3
Beta 0.9
Omsattningshastighet (ggr) 0,5

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 30
B |talien 14,5
Tyskland 10,5
Frankrike 7.7
Nederldnderna 6,2
Ovriga 29,2

Fondfakta
Forvaltare Anna Eliason och Andreas Mattson
(Uppdragsavtal med Ohman Fonder)
Fondens startdatum 2016-10-17
Andelskurs 15,62 kr
Fondférmogenhet 1097 mkr
Férvaltningsavgift 1,6%
Lépande kostnader* 1,9%
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 182759

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300L5238BIDO30341

* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 2
Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &ér den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 10och 2) i férhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet fér svangningar
pé marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nér marknadens vérde férdndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Index*. Andelskursen for fonden sétts fére
den tidpunkt da kursen fér index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse mellan dem
kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, fér inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvéndas
som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harror fran MSCI ar
avsedd att utgodra investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti fér framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsdgelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvéandaren av denna information tar hela
risken fér all anvadndning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade

till att sammanstélla, berdkna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begransa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begrénsning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det &r

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i férhallande till sitt jamférelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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