Manadsrapport juli 2024

Lannebo Mixfond

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Svenska borsen glanste i juli
Oférandrad aktieandel pa 60 procent

Charlotta Faxén Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebo.se peter.lagerlof@lannebo.se

Det var en blandad utveckling pa de globala och nordiska
aktiemarknaderna i juli. Den svenska marknaden hérde till de starkare
dar framfor allt smabolagen steg patagligt. Fastighetssektorn
utvecklades starkt i sparen av sjunkande réntor, medan
rdvarusektorerna var svaga som en foljd av rapporter som inte métte
férvantningarna. Den svagaste marknaden i Norden var den danska
dar tungviktaren Novo Nordisk gick ned kraftigt efter farhagor om
Okade konkurrens p& marknaden for behandling av fetma.

En stor del av portféljbolagen har rapporterat for det andra kvartalet
och rapporterna var i genomsnitt ungefér som vantat. Det &r ingen
riktig schvung i den internationella konjunkturen och inte heller
orderingangen varslar om att battre tider ar nara forestdende. Samtidigt
ar vinstmarginalerna fortsatt pa rekordnivaer i manga sektorer, vilket
visar att bolagen har varit framgangsrika i att hantera episoden med
kraftigt stigande inflation. Vinsterna i verkstadsbolagen och bankerna
var oférandrade jamfort med ett ar sedan. Bolag exponerade mot
skogs- och gruvindustrin éverraskade Over lag negativt dar varens
prisuppgéang pa olika ravaror har kommit av sig.

Bland portfoljbolagen kom fonstertillverkaren Inwido aterigen

med en bra rapport dar de forsvarade vinstmarginalerna pa ett
imponerande sétt i en tuff marknad. Bland besvikelserna kan ndmnas
gruvutrustningsbolagen Metso, Epiroc och Sandvik dér marknaden &r
fortsatt férvanansvart svag. Energiomstaliningen mot fossilfritt kommer
att krdva vasentligt hdgre global metallproduktion, men det syns dnnu
inte bland utrustningsbolagen.

Konjunktursignalerna har varit nagot sdmre an vantat i sval USA

som Europa under sommaren. Det enda som ar positivt med det ar

att det 6kar sannolikheten for rantesankningar under hosten. Det

mest positiva i varldsekonomin ér att inflationen ser ut att vara under
kontroll. Till och med i USA har inflationen sjunkit ordentligt de senaste
méanaderna och narmar sig centralbankens inflationsmal.

Fondens utveckling
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Utveckling (%) Fond Index’
Juli 2024 1,6 18
Ar2024 5,4 8,5
1ar 87 14,6
3ar 9,0 8.0
5ar 43,3 45,8
10 ar 109,3 95,2
Sedan start (000804) 312,5 2821
Genomsnitt 24 man 6.6 9.3
20232 7 12,9
20222 -8,3 -13,2
20212 23,0 18,5
20202 5,6 9.2
20192 221 17,2

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett vagt
index bestadende av 50 % SIXPRX och 50 % NOMX Credit
SEK TR Index. Innan 2016-01-04 var fondens jdmférelse-
index ett vagt index bestadende av 50 % SIXPRX och 50 %
OMRX Statsskuldvaxelindex.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Obligationsrantorna sjénk markant i juli som en foljd av lagre inflation
och svagare tillvéxt. Den tiodriga statsobligationsrantan i Sverige och
Tyskland &r nu anmarkningsvart lag pa omkring tvé procent. Om man
utgar fran att Riksbanken och ECB nér sina inflationsmal innebér det
ingen real avkastning for den som lanar ut pengar till svenska eller
tyska staten. Daremot finns det givetvis utrymme foér centralbankerna
att 1atta pa penningpolitiken, for de korta marknadsrantorna &r éver ett
normallage.

Vi holl aktieandelen oférandrad pa 60 procent. Vi ar fortsatt lite
forsiktiga till borsen i det korta perspektivet dé uppgangeni ar har
drivits i relativt stor utstrackning av hogre aktievarderingar snarare
an hdégre bolagsvinster. Dessutom har konjunktursignalerna varit
svagare an vantat den senaste tiden, vilket 6kar risken for att
vinstforvantningarna &r for optimistiska.
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Vi 6kade innehavet i Nordea och finansierade det med att minska i
Swedbank och Handelsbanken. Trots en bra operationell utveckling,
foll Nordea efter kvartalsrapporten da marknaden var besviken dver
att aktieaterkdpsprogram har forskjutits till 2025. Eftersom inget
fundamentalt har hént och varderingen hor till de lagsta bland de stora
bankerna, 6kade viinnehavet.

Vi 8kade adven innehavet i SCA och minskade samtidigt positionen i
det finska skogsbolaget UPM. Bada bolagen rapporterade svagare an
vantat, men vi beddmer att férutsattningarna fér en stark vinstékning ar
battre fér SCA an UPM. Dessutom &r varderingen attraktiv.

Slutligen 6kade vi innehavet i Valmet som &r ett nytt innehav sedan i
juni. Orderingéngen har forbattrats och bolaget var mer optimistiskt
om utvecklingen inom skogsindustrin. Vi minskade samtidigt i ett annat
verkstadsbolag, SKF, som kommer att ha svag en industrikonjunktur att
kédmpa emot under hdsten.

Lés mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Investor B 5,6
AstraZeneca 41
Swedbank A 41
Hexagon B 38
Bravida Holding 3,6
Handelsbanken A 3.5
Nibe Industrier B 2,8
Balder B 27
Nordea 2,7
Inwido 2,6
Summa tio stérsta innehav 35,5
Likviditet 16,8
Réntebérande innehav 22,9
Totalt antal aktieinnehav 25

Storre forandringar

Kop Sélj

Nordea Handelsbanken
Valmet SKF

SCA UPM

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjidnster 28,3
Finans 22,8
Fastighet 8,0
Séllankdpsvaror 6,7
Halsovérd 6,0
Material 5,0
Informationsteknologi 38
Dagligvaror 15
Kommunikationstjanster 0,7
Energi 0,3
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 17
H B 68
C 10
D 5
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

OX2

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 89
2023 14l
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

47%
Andel av innehav (%)
B Validerat SBT 44
m  Atagande om SBT 10
Inget SBT 47
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hog
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond W Index
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Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade konet i snitt ska utgéra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal
Fond Index
Sharpekvot 0,7 11
Totalrisk (%) 9,6 8,7
Tracking error 3.5
Informationskvot -0,9
Alfa -3,2
Beta 10
Omsattningshastighet (ggr) 04
Foérdelning kreditbetyg
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Investment grade AAA 0,0
AA+/AA/AA- 0.0
A+/A/A- 8,0
BBB+/BBB/BBB- 14,9
High yield BB+/BB/BB- 0,0
B+/B/B- 0,0
Cccj/cc/c 0,0
Default D 0,0
Likviditet och certifikat 16,8
Summa officiellt kreditbetyg 17,9

Tillgangsallokering

Tillgangsslag

Andel av fond (%)

B Aktieandel 60,3
B Ranteandel 22,9
Likviditet och Certifikat 16,8

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs 35,61kr
Fondférmégenhet 10 263 mkr
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lépande kostnader* 1,7%
Bankgiro 5563-4612
ISIN SE0000740706
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 878520

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300QG0J2673JXLY25

* Lépande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator

Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar*®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r ett vagt index som
bestér av 50 % SIXPRX och 50 % Solactive SEK
IG Credit Index. Andelskursen for fonden satts
fére den tidpunkt da kursen fér index hamtas
Detta kan ibland medfdra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan béde 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den végda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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