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2023 -ETT AR AV KONFLIKTER

Om 2023 ska sammanfattas med ett ord
sa maste det nog tyvarr vara konflikt.
Allt ifran fortsatta krig i Ukraina,

ett nytt krig i Gaza med betydande
féljdverkningar for hela mellanéstern
och transportledernai Roda havet,
betydande upprustningsiver i Europa
och fornyade diskussioner om en ny
multipolar varldsordning.

2024 kan nog férvantas fortsattai
samma anda - med fa indikationer pa
stabilisering i varldens konfliktregioner.
Samtidigt ar det supervalar med miljar-
der manniskor som skall valja sin ledare.
Det mest uppmarksammade &r det
amerikanska presidentvalet, men dven

i lander som Storbritannien, Taiwan och
Indien skall folket bestdmma politiskt
styre. Tyvarr kan vi nog férvanta oss just
konflikter i flera av dessa omrdstningar,
en effekt av polariserad debatt och
politiker som rér sig mot ytterkanterna.

ENERGIFRAGAN

Inte helt ovantat var 2023 det varmaste
aret som nagonsin uppmats med en
medeltemperatur cirka 1,48 grader 6ver
forindustriell tid, enligt EU:s klimattjanst
Copernicus. Ett rekord som knappats
kommer halla sig ndgon langre tid.
Omstaéllningen kan inte bara drivas fran
politiskt hall, utan det kravs att bolagen
innoverar, bygger och investerar for

en hallbar framtid - och det ar dessa
bolag vi tycker ar extra intressanta

att finansiera - och kapitaldgare som
finansierar det. Karnkraften har praglat
energidiskussionerna under 2023, bade
i Sverige och internationellt. Det finns
saklart inte konsensus om energislagets
kostnadsbild och framtida roll i om-
stallningen kontra de 6vriga férnybara
energikallorna. | borjan av 2024 skrev
ett stort antal storbolagsdirektérer

ett uppmarksammat 6ppet brev till
politiken. De uttryckte nédvandigheten
i stabil tillgadng pa billig el for Sveriges
valstand och behovet av en bred politisk
overenskommelse. Detta for att inte

sla undan fétternaiframtiden om
betydande investeringar paborjats.

Var tro ar att denna politiska enighet
kommer nas, och att den betydande
karnkraftsexpansion tillsammans med
fornyelsebara energislag som den
nuvarande regeringen séker kommer
paborijas, vilket vi ser positivt pa.

INVASIONEN AV UKRAINA

Rysslands invasion av Ukraina fort-
satter. Snart dr det tre ars sedan den
fullskaliga invasionen inleddes, och 10 ar
sedan kriget bérjade med annekteringen

av Krim och delar av Donbass-regionen.
Under aret har vi fort flera dialoger
med bolag som bibehallit verksamhet

i Ryssland eller inte lyckats férhindra
ravaror darifranileverantorsledet.

Ohman Fonders syn ar att vara
portfdljbolag skall ldmna den ryska
marknaden, och presentera tydliga och
transparenta utfasningsplaner. Med
Volvo Cars har vi diskuterat hur glimmer
fran Ryssland letat sigin i deras bilar

via underleverantorer, och hur bolaget
arbetar for att finna nya leverantérer.
Med Rockwool har vi fort diskussioner
om hur deras betydande produktions-
fotavtryck i landet kan minskas, och med
livsmedelsbolag som Mondelez har vi
framfort att de bor presentera planer pa
hur de skall Iamna den ryska marknaden.
Aven Sandvik har lyfts upp i media 6ver
hur deras produkter flédat in i Ryssland
via Turkiet, och i vara dialoger med bola-
get har vi fokuserat pa hur de sakerstal-
ler att sanktionsbrott inte férekommer
hos lokala aterforséljare.

Dessa dialoger kommer med stor
sannolikhet att fortsatta under 2024,
och tyvarr kommer antagligen nya
uppgifter presenteras om andra bolag
som har ryska produkter i leverantors-
ledet, eller vars produkter finner en
vag over gransen.

Fragan om det ar etiskt att investera

i forsvarsbolag har fortsatt varit pa
agendan utifran dessa konflikter. Ohman
Fonder har sttt fast vid policyn att inte
investeraivapenproducerade bolag, och
vi har hallit dialoger med bade kunder,
konkurrenter och férsvarsindustriex-
perter i fragan. Det ar en komplicerad
fraga, da ett nationellt férsvar ar en
grundbult i samhallsbygget - samtidigt
som det naturligtvis kan ifragasattas
omdet ar lampligt att tjana pengar pa
produkter vars mal &r att déda. Har
finns inga sjalvklara svar, flera varden
star mot varandra. Under 2024 kommer
vi fortlépande titta pa denna fraga och
seomdet ar lampligt att pa ndgot satt
andra var policy.

Trots att bade Sverige och EU har
noterat bolagens rapporteringsborda
och visat intresse for att minska detta
tryck, var 2023 ett ar dd manga viktiga
regelverk klubbades igenom.

HALLBARHETS-
RAPPORTERINGSKRAV

Under 2024 kommer vi att for forsta
gangen fa lsa standardiserade hall-
barhetsrapporter enligt EU:s CSRD

- Corporate Sustainability Reporting
Directive. Det ar dock fortfarande
oklart hur CSRD kommer att samspela

med andra internationella standarder
sasom GRI - Global Reporting Initiative.
Den storsta skillnaden CSRD tillfor ar
kravet for foretag att rapportera om den
skada de orsakar pa miljon och samhal-
let, liksom de finansiella risker de star
infor fran en foranderlig milj6 - den sa
kallade dubbla materialiteten. Reglerna
galler stora féretaginom EU och alla
utlandska foretag med betydande
narvaroiregionen. Vi ser positivt pa
standardiserad rapportering och ser
fram emot att ta del av vara portfolj-
bolags hallbarhetsrapporter.

Nagra andra viktiga regelverk som
nadde framsteg under 2023, ar
CSDDD - Corporate Sustainability Due
Diligence Directiv, som ar ett komple-
ment till CSRD. Med CSDDD vill man
skapa ett EU-gemensamt ramverk for
foretag att visa “tillborlig aktsamhet” i
sin verksamhet likval somi hela varde-
kedjan; allt i syfte att motverka negativ
paverkan pa manskliga rattigheter,
klimat och milj6. Ramverket medfér
att bolagen maste samla in mycket
information fran hela vardekedjan och
resultatet blir battre kontroll samtidigt
som bolaget paverkar leverantoérerna
att rapportera samt att leva upp till
internationella konventioner.

TYDLIGARE ESG-RATINGS

Men det ar inte bara portféljbolagen
som far krav pa sig att rapportera, dven
ESG-ratingbolag har 6kade krav pa sig
vad géller transparens. Under december
manad antog radet ett férhandlingsman-
dat om att inféra gemensamma riktlinjer
for ESG-ratings. De nyareglerna ska
gbra ESG-betygen mer tillforlitliga och
jamforbara genom att transparens och
integritet i verksamheten hos leverant6-
rerna av ESG-betyg forbattras, betygen
gors mer jamforbara och potentiella
intressekonflikter forebyggs. Vad detta
kommer ha for inverkan pa olika ESG-
ratings ser vi fram emot att félja.

Till sist, ar det vart att namna att EU har
natt en standard for europeiska gréna
obligationer som kommer att borja
tilldmpas i slutet av 2024. Férordningen
innebar att det infors en frivillig
standard for obligationer som har milj6-
massigt hallbara mal, som staller hogre
krav d@n de nuvarande grona obligatio-
nerna enligt Green Bond Principles. Till
foljd av det hogre ranteldget under 2023
minskade, likt den nordiska obligations-
marknaden, den emitterade volymen
av hallbarhetsmaérkta obligationer. Med
en férhoppningsvis rantestabilisering
hoppas vi att volymerna pa emitterade
hallbarhetsmarkta obligationer 6kar
under 2024.
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Geografisk fordelning
av paverkansdialoger.

SVERIGE 29% (26)

USA 23% (21)

KINA 10% (9)

JAPAN 6% (5)

NORGE 4% (4)
SYDAFRIKA 3% (3)
OVRIGA LANDER 25% (23)

EGNA DIALOGER

91+

*) Av vara 724 dialoger under 2023 sa var 91 egna dialoger eller dialoger i samarbete

VIA INITIATIV

=/24"

med andra investerare. Darutover stodde vi 633 andra dialoger.

VALBEREDNINGAR
o

Vad ar en paverkansdialog?

e Struktureradoch
tidsbestamd process

e Dialogen har tydliga mal

ROSTNINGAR

Paverkansdialoger bedrivs med bolag
som ingar i Ohman Fonders inves-
teringsuniversum, oavsett om vi for
tillfallet &r investerade i det specifika
bolaget eller inte. For oss innebar

en paverkansdialog att det finns ett
uttalat syfte och mal. Det innebar
inte att vi rdknar alla méten och
aktiviteter som vi har med ett bolag
som en paverkansdialog, utan endast
de méten, brev och telefon-

moten dar vi engagerat forsoker
paverka bolaget att vidta de atgarder
som vi bedémer som nédvandiga.

DIALOGER MED BOLAG SKER
PA TRE SATT:

EGNA DIALOGER: kan vara bade pro-
aktiva och reaktiva, det vill saga initieras
efter enincident eller ske i samband med
att vi proaktivt analyserar bolag. Av

de 91 dialogerna var 42 % egna dialoger.

| SAMARBETE med andra investerare
(kan ocksa vara via initaitiv): vi har
gemensamma dialoger med bolag om
en viktig hallbarhetsfraga eller ett tema
som beror samtliga investerare. Av de
91 dialogerna bedrevs 58 % i samarbete
med andra investerare.

VIAINITIATIV: dialogen bedrivs av en
extern part och Ohman Fonder viljer att
deltagaidialogen eller signera den. 633
av dialogerna stoddes av Ohman Fonder,
men vi varken genomférde dialogerna
sjalva eller i samarbete med andra.
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Ohman Fonder investerar i
tusentals bolag 6ver hela varlden.
For att vara paverkansdialoger ska

uppna storsta mojliga positiva
paverkan pa samhallet och miljon ar
det viktigt att vi arbetar
fokuserat och tillsammans med
andra investerare.



Biologisk
mangfald

Manskliga
rattigheter

Paverkansarbetet
FOKUSOMRADEN

Ohman Fonder vill inte bara investera i foretag som
redan ligger langt fram, utan vill géra skillnad genom att
hjalpa vara portfoljbolag att ta sa stora steg som majligt.
Paverkansdialoger, bade proaktiva och reaktiva, ar ett
viktigt verktyg for att gemensamt na uppsatta mal.

For att kunna agera effektivt i vart
paverkansarbete identifierar vi
fokusomraden. Dessa ger oss battre
forutsattningar att uppna resultat, mata
utvecklingen och i slutdndan na vara
paverkansmal. Vara fokusomraden riktar
sig mot féreteelser som vi bedomer ar
systematiska risker snarare dn bolags-
specifika risker. Systematiska risker
paverkar hela marknaden och gar inte
att helt diversifiera bort genom att till
exempel képa eller silja vissa bolagien
fondportfolj.

Vara fokusomraden, som ni kan lasa
mer om pa féljande sidor, ar klimat,
biologisk méngfald och manskliga
rattigheter. For varje fokusomrade
identifierar vi de bolag dar vi bedémer
att var paverkansdialog gér mest nytta.

Dialoger sker dock inte enbart inom
ramen fér Ohman Fonders fokusomraden,
utan det finns fler skal till att en dialog
initieras.

Nagra skal till att en dialog initieras:

e Bolaget ar foremal fér nagot av
Ohman Fonders fokusomraden

e Bolaget ar foremal for ett initiativ
som Ohman Fonder viljer att initiera,
deltaieller signera

e Enincident eller kontrovers har
intraffat under tiden som Ohman
Fonder har agt bolaget

e Bolaget har en bristféllig hallbarhets-
rapportering som férsvarar analys
av risker och mojligheter
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PROAKTIVA/REAKTIVA
DIALOGER

Dialogerna kan delas ini proaktiva och
reaktiva dialoger. Proaktiva dialoger sker

i bolag dar vi ser mojligheter for bolaget
att paverka till exempel milj6é och klimat
positivt. Reaktiva dialoger sker i samband
med en incident/kontrovers som vi inte vill
ska upprepas, till exempel diskriminering.
Beroende pa bolagets forutsattningar
och férandringsformaga kan en dialog i
normalfallet paga mellan ett och fem ar.
Vid en reaktiv dialog dar det ar verifierat
att bolaget bryter mot internationella
konventioner far dialog max pagaitvaar.|
de fall ett engagemang initieras foljer det
Ohman Fonders process for eskalering.

ESKALERINGSTRAPPAN

Steg 1. Overvakning/Due Dilligence:
ESG-analys och omvarldsbevakning

Steg 2. Etablera kontakt: Via brev eller
email, mote med bolaget och bolagsbesok

Steg 3. Samarbete: Lagga upp férfragan
i natverket Principles for Responsible
Investments (PRI) alternativt ga med

i ettinitiativ. Dialog med stora globala
bolag sker oftast i samarbete med andra
investerare direkt.

Steg 4. Eskalering som att rosta nej

till styrelseordférande, publicera ett
aktiedgarforslag eller silja innehavet i
bolaget: Om paverkansdialogen inte nar
onskad effekt kan Ohman Fonder vilja
att agera pa bolagsstamman, som att
rosta nej till styrelseordférande eller
séljainnehav i bolaget.



Biologisk l Manskliga

mangfald rattigheter

1,5°C

FOKUSOMRADE KLIMAT

Klimatférandringar kommer att skapa bade risker och
mojligheter for oss som investerare, och vi arbetar

bade for att mildra riskerna och for att identifiera
mojligheterna som forandringarna medfor. Malet pa lang
sikt ar att bidra till att bolagen ska satta méal som gor att
vinar Parisavtalets 1,5-gradersmal.

KLIMATFORANDRINGAR kan leda till
bade fysiska risker och till omstallnings-
risker for féretag och hanteringen

av dessa kan paverka den langsiktig
avkastningen for oss som aktiedgare.
Klimatférandringar och omstéllningen
paverkar féretagen finansiellt, samtidigt
som foretagen paverkar klimatet - detta
kallas dubbel materialitet.

OVERGANGEN till en ekonomi med lagre
koldioxidutslapp innebar omfattande
politiska, juridiska och tekniska forand-
ringar, till exempel 6kade regulatoriska
krav, hogre pris pa koldioxidutslapp och
Okade kostnader for 6vergang till ny
teknik. Beroende pa férandringarnas
karaktar och hastighet kan omstallnings-
riskerna paverka branscher och féretag

i olika utstrackning och darmed dven
prissattningen av tillgangar.

Fysiska risker som orsakas av klimat-
forandringar kan vara antingen handelse-
drivna (akuta) eller langsiktiga (kroniska).
Fysiska risker kan fa ekonomiska
konsekvenser for foretag dels genom
direkt skada pa tillgangar, dels genom
indirekta skador, exempelvis avbrott

i leverantorskedjor. Mer langsiktiga
forandringar i tillgdng pa vatten och mat
samt extrema temperaturférandringar
paverkar féretags verksamhet och
leverantorskedija, och darmed den
finansiella utvecklingen.
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Under aret har 311 bolag varit féremal for
fokusomradet klimat, varav 20 av dessa
har varit dialoger som Ohman Fonder

har varit aktivai. Vi har lankat samtliga
dialoger till FN:s globala mal 13 (SDG).
Huvudmalet med dessa dialoger har varit
att foretagen ska uttala en tydlig ambition
som ligger i linje med vad som krévs for
att begransa den globala uppvarmningen
till 1,5 grader Celsius, exempelvis

genom att anta vetenskapsbaserade mal
(SBTi) eller genom annan vetenskaplig
tredjepartsgranskning. Vifoérvantar oss
en transparent rapportering av foretagets
maluppfylinad.

Sektorer som domineras inom fokus-
omradet klimat ar ravarubolag, energi-
produktion (utilities) och industribolag.

EXEMPEL PA BOLAGSDIALOGER

Under hésten 2023 inledde vi nya egna
dialoger inom ramen fér fokusomradet
klimat och klimatmal, dir Singapore
Airlines (SIA) &r ett av bolagen.
Flygindustrin star infér en stor utmaning
att ersatta fossilbaserat brénsle till
férnyelsebart bransle. Utbudet pa det sa
kallande SAF (Sustainable Aviation Fuel)
ar valdigt 1agt och domineras av nagra

fa aktorer pa marknaden vilket gor att
priset ar tva till fem ganger s hogt. Att
lagga denna kostnad pa resenarerna skulle
leda till ett hogt pris pa flygbiljetterna
vilket i sin tur leder till att bolaget blir
utkonkurrerat av andra flygbolag som inte



Biologisk
mangfald

Manskliga
rattigheter

FOKUSOMRADE KLIMAT forts.

har intentionen att kdpa férnyelsebart
brénsle. Vi pratade dven om vetenskapligt
baserade klimatmal och SIA visade
ambitioner pa att sitta dessa men att
bolaget just nu arbetar pa att taframen
tydlig strategi for hur dessa mal ska kunna
nas med de utmaningar som finns. Bolaget
lovade daremot att presentera kortsiktiga
klimatmal innan arsskiftet.

Gerdau ar en brasiliansk stalproducent
som ocksa kontaktades av oss inom
ramen for fokusomradet klimat och
klimatmal. Under december fick vi till

ett mote med bolaget dar vi diskuterade
Gerdaus klimatambitioner och strategi
mot nettonollutslapp 2050. Stalbolaget
ar idag langt fram nar det kommer till
anvandningen av atervunnet stal, dar de
idag redan anvander upp till 70 procent
atervunnet stal. Detta gor att de idag

har ett lagre CO,-avtryck fran varje ton
producerat stal (0.93 CO,e) jamfért med
det globala genomsnittet (1.87 CO_e).

Vi diskuterade varfor bolaget, trots sin
ambition om nettonollutslapp 2050, inte
har satt vetenskapligt baserade klimatmal
via SBTi. Enligt Gerdau ar det pa grund

av att SBTi inte anpassar malen efter
landers férutsattningar. Bolaget menar
att utan finansieringsstod fran staten i
Brasilien ar tekniker sdsom vatgasbaserad
stalproduktion ekonomiskt oférsvarbar.
Den andra anledningen ar att bolaget

vill vara sikra pa att de nar de mal som

de satter upp, och har darfor inte valt att
gamed i SBTi nar framtiden &r sa osdker.
Déaremot, enligt TPI - Transition Pathway
Initiative, ar bolagets klimatmal i linje med
1,5 graders mélet.
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Med svensknorska rederiet Wallenius
Wilhelmsen Logistics (WWL) férde vi

en ny dialog med fokus pa vetenskapligt
baserade klimatmal. Vi diskuterade
varfor bolaget inte klarade av att skicka
in klimatmal till SBTiinom tva ar, vilket
ledde till att de blev borttagna fran SBTi
lista. WWL menar att det var pa grund av
att SBTi hojt kraven for shipping-industrin
(fran 2 grader till 1,5 grader). Bolaget
kommer se 6ver vad som kravs for att
uppfylla de nya kraven. Vi diskuterade
aven de utmaningar som sektorn star
infor sdsom att byta bransle, och i manga
fall &ven motor, i samband med sina
kortsiktiga klimatmal.

Under november manad hade vi ett forsta
mote med Stora Enso inom ramen fér

det nya samarbetsinitiativet Net Zero
Engagement Initiative av IIGCC. Malet
med dialogen &r att bolaget ska ata sig ett
malatagande for nettonoll-utslapp senast
2050, en tydlig strategi for atagandet och
en fardplan. Under métet gick bolaget
igenom sina nuvarande klimatambitioner
och sin omstallningsplan. Vi diskuterade
aven detaljfragor sdsom definitioner av
klimatpositivitet, cirkularitet och hur
bolaget sdkerstaller att deras produkter
atervinns, samt bolagens syn pa att sitta
SBTi-mal enligt FLAG-metoden (Forest,
Land, Agriculture). Vi kommer fortsatta
var dialog under 2024 med fokus pa bland
annat omstallningsplan och TCFD/TNFD
rapportering, vilket star fér Task Force
On Climate-related Financial Disclosure
respektive Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures.



Manskliga
rattigheter

F6r oss som investerare ar det viktigt
att forsta den potentiella inverkan som
forlusten av den biologiska mangfalden
kan ha pa riskavkastningsprofilen.

Den biologiska mangfalden stodjer

den ekonomiska verksamheten genom
att tillhandahalla en mangd olika
ekosystemtjanster. Men vérldens
biodiversitet har minskat kraftigt de
senaste aren. Eftersom det uppskattas
att mer &n hélften av varldens totala
BNP 4r beroende av ekosystemtjanster
(World Economic Forum & PWC, 2020)
innebar minskningen av den biologiska
mangfalden att dtgérder maste vidtas.
Inte bara for att skydda miljén, utan
ocksa for att starka den globala
ekonomins motstandskraft.Den
biologiska mangfaldens betydelse har
aven gjort avtryck hos lagstiftare.

| december 2022 nadde EU:s lagstiftare
ett beslut om att anta en ny lag som ska
garantera att produkter som séljs i EU
inte ar kopplade till avskogade och
forstorda skogart . Aven COP 15-métet
i Montreal slutade med ett nytt avtal om
att minst 30 % av land, kust och hav pa
planeten ska bevaras och férvaltas?.
Hur detta kommer att paverka féretagen
ar an sa lange ovisst, men att féretagen
borjar analysera deras paverkan pa
naturen och hur de kan bidra till att
bevara naturen ar en bra borjan.

Hallbarhetsprojektet har initialt fokuserat
pa de bolag som ar starkt beroende av
naturen och spelar didrmed en viktig roll
for att motverka forlusten av biologisk
mangfald. Under aret har 138 bolag varit
foremal for biologisk mangfald-fokus-
omradet, varav 16 dialoger har varit

egna dialoger eller tillsammans med andra
investerare.

FOKUSOMRADE BIOLOGISK MANGFALD

Forlusten av biologisk mangfald skapar nya risker for
samhallen och foretag, vilket kan leda till negativa
ekonomiska och sociala konsekvenser. Biologisk mangfald
ar darmed en viktig komponent for manga foretags
dverlevnad, d& majoriteten av alla verksamheter pa ett
eller annat satt ar beroende av ett halsosamt ekosystem.

EXEMPEL PA BOLAGSDIALOGER

Dialogen med papper- och férpacknings-
bolaget Billerud har fortsatt under 2023
inom ramen fér Ohman Fonders fokus-
omrade biologisk mangfald. Under métet
diskuterades hur Billerud kan bli mer
transparentaisitt arbete med biologisk
mangfald, sdsom att publicera den andel
certifierad trardvara som kdps in och ta
fram en rapport enligt TNFD. TNFD star
for Taskforce on Nature related Financial
Disclosures, och ar ett frivilligt ramverk
for foretag for riskhantering och rappor-
tering for att agera pa och rapporteraom
foranderliga risker relaterade till naturen.
Viinformerades dven om att personalen
far utbildning om hyggesfritt skogsbruk,
vilket vi ar valdigt positiva till. Slutligen
diskuterades dven klimatplanen for den
nya verksamheten i Escanabai USA.

Dialogen med Charoen Pokphand Foods
(CPF) sker i samarbete med investerar-
initiativet Farm Animal Investment Risk
and Return (FAIRR) och inom ramen for
Ohman Fonders fokusomrade biologisk
mangfald. CPF var véldigt tydliga med vad
de gor och vad de dnnu inte gjort i fragan.
Bolaget har bland annat genomfoért en
riskanalys av leverantérernai Thailand
ochvia analysen identifierat att 8 av

355 leverantérer behéver utvérderas
ytterligare for att sdkerstélla att hansyn
tas till biologisk mangfald. Vi lat CPF

veta att vi forvantar oss att de genomfoér
en liknande riskanalys av sina kinesiska
leverantorer for att sedan identifiera och
tafram en atgérdsplan for de leverantorer
som flaggas med hog risk.

Vifortsatte dven var dialogmed Leroy
dar huvudamnet var biologisk mangfald.
Aven hir tog vi upp fysiska klimatrisker

och dér bolaget arbetar med att ta fram
och férbattra TCFD (Taskforce on Climate
related disclosure, ett frivilligt ramverk
for riskhantering och rapportering for att
agera pa och rapportera om féranderliga
risker relaterade till klimatet) men dven
TNFD-rapportering. Vi diskuterade hur
héjda havstemperaturer inte paverkar
fisken sarskilt mycket, da de anpassar

sig, men fokuserade snarare pa paverkan
pa andra arter och hur nyintroducerade
bakterier kan leda till nya sjukdomar.
Vidiskuterade dven bolagets vatten-
anvandning och hur nya system har
installerats pa samtliga bolagets
produktionsanlaggningar for att kunna
ateranvanda allt vatten och pa sa satt
minska vattenférbrukningen med 6ver
90 procent.

Vi har dven haft en dialog med det
svenska livsmedelsféretaget Orkla
Foods Sverige, som bland annat dger
konsumentvarumarken som Felix,

OLW, Ballerina och Paultiins. Under
motet diskuterade vi hur Orkla Foods
Sverige arbetar med att implementera
nya rapporteringsstandarder som
underlattar for investerare att analysera
bolagens risker relaterat till naturen och
biologiska mangfalden, men dven hur

vél rustat bolaget star infér kommande
lagstiftning om import av avskogningsfria
ravaror. Da certifieringar pa palmolja

och soja inte kommer vara tillrackligt for
att uppfylla regelverket maste bolaget
arbeta tatt med leverantérerna och for att
férhoppningsvis bevisa att rdvarorna ar
avskogningsfria. Vi upplever att bolaget
hanterar dessa risker val men kommer
att fortsatta fora dialog om hur bolaget
kan bidra med att minska férsluten av den
biologiska mangfalden.

1. https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/eu-agrees-new-law-to-kick-deforestation-out-of-supply-chains/

2. https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/draft-un-nature-deal-calls-to-protect-30-of-planet-by-2030/
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Biologisk
mangfald

Att vdrna om manskliga rattigheter ar av
oerhord vikt, sarskilt inom sektorer som
elektrifiering, gruvindustri och teknik.

| takt med att dessa omraden snabbt
expanderar blir det nédvéndigt for foretag
attintegrera ett starkt fokus pa manskliga
rattigheter i sina verksamheter.

Inom elektrifieringssektorn, dar
overgangen till fornyelsebar energi
accelererar, maste féretag sakerstalla att
arbetstagare och samhéllen gynnas av
denna 6vergang. Manskliga rattigheter
ar likasa avgorande inom gruvindustrin
for att skydda arbetstagare och lokal-
samhillen fréan exploatering och skadliga
miljoeffekter. Inom tekniksektorn, med
framsteg inom Al och datahantering, blir
skyddet av personlig integritet och etisk
anvandning av teknologi avgérande for
foretagens langsiktiga framgang.

Foretag som inte aktivt integrerar
manskliga rattigheter riskerar inte bara
sitt varumarkesrykte utan star ocksa infér
potentiella ekonomiska konsekvenser.
Bristande hantering av manskliga
rattigheter, bade i leverantorskedjan och
den egna produktionen, kan leda till béter
och rattsliga paféljder som i férlangningen
paverkar féretagets finansiella stallning
och avkastning for investerare. Manskliga
rattigheter utgor en fundamentalt

viktig bottenplatta for foretag, en stadig
grund som inte bara sikrar foretagets
varumarke utan ocksa bidrar till dess
langsiktiga framgang och hallbarhet.

En ansvarsfull och etisk affarspraxis

ar avgorande for att méta samhallets
forvantningar och skapa en positiv
paverkan pa varlden.

FOKUSOMRADE MANSKLIGA RATTIGHETER

Vifokuserar framst pa bolag som ar en del av
klimatomstallningen och digitaliseringen att etablera
starka processer for att identifiera krankningar mot
manskliga rattigheter. Vi uppmuntrar bolag att félja
FN:s vagledande principer for manskliga rattigheter.

NAGRA BOLAGSEXEMPEL

I bérjan av augusti 2023 holl vi ett mote
med Lundin Mining inom ramen for vart
fokusomrade manskliga rattigheter.
Dialogen drivs i samarbete med fyra andra
investerare genom investerarinitiativet
PRI Advance, vilket ar ett samarbets-
initiativ med fokus pa manskliga rattig-
heter inom férnyelsebara energi- och
gruvindustrin. Till foljd av slukhalet som
bildades vid ett regnovader i en av deras
samagda gruvor i Chile har vi identifierat
ett antal forvantningar pa Lundin Mining
gallande manskliga rattigheter och mer
specifikt paverkan pa det lokala samhillet.
Under motet forklarade Lundin Mining
ingdende for oss investerare vad som
hade hant, hur det skedde och varfér det
Overhuvudtaget kunde intraffa. Dessutom
delade de med sig av de atgarder de har
vidtagit och hur de har stéttat samhallet
och grannarna i samband med denna
incident. Det var uppmuntrande att
notera att Lundin Mining tog moétet

pa allvar genom att involvera sju olika
medarbetare fran olika ansvarsomraden
som var kopplade till denna gruvincident.

Under aret har vi haft dialoger med
Mondelez, som bland annat dger
Marabou, for att fa en férstaelse for
bolagets agerande i Ryssland till foljd av
invasionen av Ukraina. Under aret har
bolaget satts pa listan "International
sponsors of war” av ukrainska myndig-
heten for korruptionsbekdmpning, pa
grund av sin fortsatta verksamhet i
landet. Vi tog upp detta med bolaget, som
beklagade att sa skett. Deras nuvarande
strategi ar att den ryska verksamheten
skall isoleras sa langt det ar mojligt, med
egen ledning och varukedja. Samtidigt
har bolaget sedan invasionen 2022
slutat att marknadsfdra sina respektive
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varumarken pa den ryska marknaden,
vilket leder till att bolagets foérséljning
som del av helheten kontinuerligt minskar.
Dock har bolaget fortfarande manga
anstélldailandet, och vi uttryckte att det
kommer krdvas mer an baraisolering av
verksamheten. Vid utgdngen av 2023 har
viinte langre nagra aktier i Mondelez,
men vi fortsatter dialogen och invantar ny
information som har utlovats i samband
med arsbokslutet i borjan pa 2024.

Fler dialoger rérande affarsrelationer till
Ryssland har under aret skett med: Volvo
Cars, Sandvik, Rockwool, NXP, och Essity.

Under december manad skickade vi

in ett aktiedgarforslag till Amazons
bolagsstdmma 2024. Aktiedgarforslaget
som publiceras med ett flertal investerare,
uppmanar styrelsen att tillsatta en
oberoende, tredjepartsbedémning av
Amazons efterlevnad av sitt dtagande for
arbetarnas frihet att ga med i kollektiv-
avtal, enligt Amazon’s Globala Manskliga
Rattighetsprinciper, som explicit hdnvisar
till Internationella arbetsorganisationens
(ILO) karnkonventioner och ILO:s
deklaration om grundldggande principer
och rattigheter i arbetet.

Vi har haft dialog med tyska telekom-
koncernen Deutsche Telecom for att fa
en uppdatering kring hur féretagets fére-
byggande arbete gillande dataintrang har
utvecklas. Arbetet initierades pa grund

av de sju incidenter som dotterbolaget
T-mobile utsatts fér under de senaste
fyra aren. Deutsche Telekom framfoér

att de just nu ser 6ver och forbattrar
samtliga processer for att minimera denna
typ av incidenter framat och understryker
att de dven tar hjalp av externa konsulter

i dversynen.



Paverkansarbetet

INITIATIV

Ensam ar inte stark, det galler framforallt inom
paverkansarbete. For att lagga extra tyngd bakom véra
krav och &énskemél medverkar Ohman Fonder i ett flertal
initiativ tillsammans med andra investerare, initiativ som
nar de allra storsta bolagen bade i Sverige och globalt.

PAGAENDE INITIATIV SOM OHMAN

Har ingar éver 100 bolag och Ohman

Information Communication Technology.

FONDER AR MED |, SAMT INITIATIV
SOM PABORJATS UNDER 2023:

Dessa bolag samlar in stora mangder
information om sina anviandare och maste
darfor forsakra sig om att informationen
anvinds ratt. Ohman Fonder leder
dialogen med Alibaba tillsammans med tva
andra investerare. XUAR-engagemanget
riktar sig mot bolag som kan tankas ha

Fonder leder dialoger med Linde Plc
och Stora Enso.

e Nature Action 100 4r ocks3 ett nytt
initiativ som startar under 2024,
med syfte att 6ka foretags ambition
och atgarder for att tackla forlusten
av naturen och minskningen av den

Initiativ via IGCC - Institutional
Investors Group on Climate Change:

e Climate Action 100+: ar ett investe-

rarinitiativsom lanserades i december
2017.1 detta projekt samarbetar

575 globala investerare i dialoger

med drygt 166 bolag globalt som
tillsammans star for 80 procent av de
globala industriella koldioxidutslappen.
Syftet med dialogerna ar att paverka
bolagen att minska sina utslépp sa

att de ligger i linje med Parisavtalet,
samt att fa bolagen att rapportera
klimatdata i enlighet med internationell
standard. Syftet dr ocksa att fa
bolagens styrelser att ta ett tydligt
ansvar for arbetet med klimatfragan.
Ohman Fonder leder dialogen med
SSAB och AB Volvo, tillsammans med
tva andra investerare per bolag.

Banks Investor expectations: 4r ocksa
ett samarbetsinitiativ fran IGCC riktat
mot banker. Syftet dr att paverka
bankerna att anpassa sin finansiering
till Parisavtalet och malet att uppna
noll utslapp innan 2050. Ohman
Fonder &r med i dialogen med J.P
Morgan, China Construction Bank och
Mizuho.

Net Zero Investment Initiative ar ett
nystartat samarbetsinitiativ som ska
tackain fler bolag som inte tacks av

Climate Action 100+ med samma syfte.

biologiska mangfalden. Initiativet ar ett
samarbete mellan investerare, IGCC,
Ceres, Finance for Biodiversity och
Planet Tracker. Ohman Fonder kommer
att driva paverkansdialog med Colgate
Palmolive, Essity, Orica och Wool-
Worths Group tillsammans med andra
investerare.

Know the Chain: &r ett initiativ som riktar
sig mot bolag inom kldd-och skoindustrin
ochdrivs av ICCR (Interfaith Center on
Corporate Responsibility). Initiativet
syftar till att padverka bolag att vidta
atgarder for arbetsrattigheter och mot
tvangsarbete i leverantérskedjorna.
Initiativet paborjades 2018 och 2023 gick
initiativet ini en tredje fas. KnowTheChain
ar ett benchmark som gor det latt att
jamfora bolagens arbete och fungerar
darfér som underlag i dialoger med bolag.
Ohman Fonder leder dialogen med H&M.
Totalt ingar cirka 40 bolag i initiativet.

Investor Alliance for Human Rights:
haller i tva initiativ som Ohman Fonder &r
med i. Digital Rights och XUAR - Xinjiang
Uygur Autonomous Region. Det forst-
namnda riktar sig mot bolag inom ICT,
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produktion i Xinjiang, dar syftet ar att
bolagen ska utfora en robust due diligence
for att sdkerstélla att det inte férekommer
nagot tvangsarbete i leverantorsskedjan.
Ohman Fonder samarbetar med andra
investerare i dialog med H&M, Longi
Green Technology, Alibaba, och Enel SPA.
Totalt ingar cirka 90 bolag i initiativen.

Facial Recognition Technology (FRT):
ar ett samarbetsinitiativ lanserat av
Candriam. Ansiktsigenkanning ar en
vaxande teknik som numera anvands
dagligen av bland annat vara mobilt-
elefoner. FRT identifierar och verifierar
ansikten dagligen och ar en kostnads-
effektiv teknik, varfor det anvands avi
princip alla ICT-bolag. Detta medfor en
stor risk for mansklig integritet om
datan inte anvands och lagras pa ratt
satt. Tillsmamans med andra investerare
leder Ohman Fonder dialogen med NEC
och Alibaba, men samarbetar dven med
andrainvesterare i sex andra dialoger.

| initiativet ingar totalt cirka 40 bolag.

Ethical Al: ar ett initiativ i samarbete
med WBA - World Benchmarking
Alliance. Till skillnad fran FRT- och Digital



Rights-initiativen fokuserar Ethical Al
enbart pa etisk artificiell intelligens. Fran
och med 2024 har detta initiativ gatt
ihop med Investor Alliance for Human
Rights och initiativet Digital Rights.
Syftet ar att bolag ska analyserariskerna
med Al-anvandning innan tekniken
anvands pa manniskor, samt att bolagen
forvantas anvanda informationen pa ett
etiskt korrekt satt. Ohman Fonder leder
dialogen med Millicom och Tele2.

| initiativet ingar cirka 130 bolag.

FAIRR: ett initiativ som vander sig till
livsmedelsproducenter och distributérer.
De driver olika initiativ som Ohman
Fonder stottar och under 2023 var
Ohman Fonder med i dialoger med
Restaurants Brands International.

o Working conditions - forbattra
arbetsvillkoren

e Aquaculture - Hallbar fiskproduktion

e Biodiversity - Waste & pollution
- Biologisk mangfald inom godsel-
industrin

e Animal Pharma - minimera
anvandningen av antibiotika

Tackling Conflict Mineral in the
Semiconductor Value Chain: ett
samarbete med Stewart Investors, med
syfte att bolag inom tekniksektorn ska
képa in metaller och mineraler ansvars-
fullt. Ohman Fonder &r inte med aktivt
i nagon dialog inom ramen f6r detta
initiativ, men stottar initiativet.

Advance PRI: Principles of Responsible
Investment har startat ett samarbets-
initiativ med fokus pa manskliga rattig-
heter bade i gruvindustrin och i den
férnyelsebara energisektorn. Ohman
Fonder har under 2023 varit med i
dialoger med Lundin Mining, Compania
de Minas Buenaventura, Antofagasta
och AngloGold.
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Tech and Human Rights: ett samarbets-
initiativ fran AP-fondernas etikrad som
syftar till en ansvarsfull anvandning av
bolagens produkter och tjanster. Bland
annat beror det effekterna av innehalls-
moderering och kryptering som kan
leda till diskriminering och till spridning
av extrema eller ensidiga asikter som
kan orsaka krankningar av de manskliga
rattigheterna. Men det beror dven valfusk
och paverkan pa utsatta manniskor och
riskgrupper, inte minst barn och unga.
Bolagen som omfattas av detta initiativ
ar Amazon, Alphabet, Apple, Meta,
Microsoft och Tencent.

Chemsec: ar ett kemikaliesekretariat som
syftar till att engagera lagstiftare, foretag
och institutionella investerare i kampen
for att vanda den negativa trenden som
kemiska féroreningar har orsakat och som
hotar bade ekosystem och manniskors
hélsa. Vi kommer under 2024 att delta

i dialoger med Nan Ya Plastics och AGC
Glass.






En viktig del av Ohman Fonders
hallbarhetsanalys ar att besoka
bolagen. Pa sa satt skapar vi battre
forstaelse bade for verksamheten
och for vilka utmaningar och mojlig-
heter respektive sektor star infor.
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Bolagsbesok - en viktig
del av var hallbarhetsanalys

En viktig del av Ohman Fonders héllbarhetsanalys ar att
besoka bolagen. P& sé satt skapar vi battre forstaelse
bade for verksamheten och for vilka utmaningar och
mojligheter respektive sektor star infor.

SODERTALJE 22 NOVEMBER

Under hosten besokte var hallbarhets-
analytiker Viktoria bolaget S6derenergi,
for att lara sig mer om CCS - Koldioxid-
infangning och lagring (Carbon

Capture and Storage) och hur langt den
tekniken har kommit. S6derenergi ar

ett energiproducerande féretag som
producerar fjarrvarme och elektricitet
till hushall, kontor och industrier i

sodra Stockholm. Under 2021 startade
bolaget ett CCS-projekt. Sderenergi

ar medvetna om CCS:s betydelse i
framtiden och bolagets férdel ar att de
har méjligheterna att lagra CO, fossilfritt,

da koldioxidinfangning idag kraver valdigt

mycket energi. Projektet finansieras till
stor del av EU - NextGenerationEU och

samarbetar med Stockholm Exergi. Under

bolagsbesoket fick vi ta del av en presen-
tation av hur detta ska gé till. Sjalvaste
koldioxidinfangningen kommer att ske i
en anlaggning intill deras fjarrvarmean-
laggning. Efter infangning ska koldioxid
forvatskas den och transporteras sedan
av fartyg anpassade just for att lagra
CO,,. Till sist férs koldioxid ner i marken
under vattnet i redan borrade hal fran
tidigare gasutvinning. Denna process ar
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valdigt dyr idag, dar halften av kostnaden
ar energiatgangen till att fanga koldioxid
och hélften ar sjalvaste transporten av
koldioxid. Utmaningen ligger i att hantera
koldioxidvatskan. S6derenergi menar att
detta kostar ca 3000 kr per ton koldioxid
for hela processen idag, viket ar betydligt
mycket mer dn vad koldioxidpriset ligger
pa. Att undersoka hur langt koldioxidin-
fangning har kommit idag &r viktigt for
ESG-teamet for att veta vid paverkans-
dialoger, da manga bolag idag forlitar

sig pa att de kommer att kunna anvanda
sigav CCSfor att nd bolagens uttalade
koldioxidutsldppsmal.



"Det dr imponerande hur ldngt bolaget
har kommit sedan byggstarten 2019. Ska bli
otroligt intressant att folja bolagets resa mot en
60 GwH litiumjonbatterifabrik, tillrdcklig for
en miljon elbilar per dr, i NorthVolt Ett under 2026”
sdger Viktoria Voskressenskaia.

SKELLEFTEA 24 NOVEMBER

| hostas fick Viktoria tillsammans med
globalférvaltaren Ylwa dven chansen att
bestka Northvolt Ett - som &r batteritill-
verkarens Northvolts forsta gigafabrik
somdrivs 100 % av férnyelsebar energi.
Syftet med resan var att lara sig mer om
litiumjonbatteritillverkning och riskerna
och mojligheterna kopplade till det.
Northvolt Ett har anstallt och hamtar
kompetens fran 6éver 100 lander och nar
fabriken ar helt fardigbyggd kommer
Northvolt Ett att kunna producera
battericeller fér cirka en miljon elfordon
arligen. Vi fick chansen att ldra oss mer av
de olika delarnai batteritillverkning som
ar materialhantering (litium, elektrolyter,
separatorer och elektroder), celltill-
verkning (sammanfogning av elektorder,
separatorer och elektrolyt) och Modul-
och paketering samt kvalitetskontroll
(gruppering av celler i moduler, montering
av dessa i batteripaket och slutgiltig
kvalitetskontroll).
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Agarstyrning 2023
- SRDIl-rapport

Rostning ar en central del av dgarstyrning,
och férutom att vara ett effektivt
verktyg for eskalering av ett pdgaende
bolagsengagemang dar vi inte har natt
hela vagen fram sa &r det ocksa ett satt
att paverka bolaget i fragor vi prioriterar.
| linje med kraven i SRDII férklarar vi

héar de generella principer som géller for
vart garstyrningsarbete och réstning
pa bolagsstammor, vilka proxy leveran-
torer vi anvander, en genomgang av de
viktigaste réstningarna under aret, samt
en harledning till var réstningsportal dar
alla réster som vi lagt kan ses.

Under 2023 expanderade Ohman
Fonder sitt dgarstyrningsarbete kraftigt.
Férutom att ha som mal att rosta i sa stor
utstrackning som mojligt sa har vi dven
publicerat nya och utékade agarstyrnings-
principer. | dessa definierar vi hur vi ser
pa allt ifran styrelsens sammansattning,
ersattningsprinciper, minoritets-
rattigheter till kapitalemissioner och
rostrattsdifferentierade aktier. Dessa
agarstyrningsprinciper finns att lasa

pa var hemsida under Hallbarhets-
relaterade Upplysningar.

Vihar under éret rostat pa éver 1100
bolagsstammor, runt omi hela varlden. Da
vi inte har nagon miniminiva for att résta
eller engagera oss i bolag férséker Ohman
Fonder rostai de flesta stammor dar vara
fonder har ett aktiedgande, oavsett var

i varlden bolaget ar baserat. Dock ar det

olika komplicerat att résta i olika lander,
dér exempelvis Brasilien dr en utmaning
pa grund av héga krav pa fullmakter pa
lokalsprak i fysisk kopia. | fall dar 4gandet
ar mycket litet eller dar det ar mycket
komplicerat att utéva réstning kan

Ohman Fonder vilja att inte deltaga pa
bolagsstamman, dock skall detta varaiett
begrdnsat antal bolag. Vart rostande utgar
alltid ifran fondandelsagarnas intresse.

| Sverige, dar vi rostat pa 6ver 130
stammor, har vi dven fysiskt besokt ett
stort antal stimmor for att prata med
styrelse, ledning och andra dgare pa plats.
Ohman Fonder anvinder Glass Lewis
for analys och exekvering. Glass Lewis
analys baserar sig pa bade deras generella
hallbarhetspolicy, samt en policy som

an anpassad efter vara dgarstyrnings-
principer. Ohman Fonder har tillgang

till bdda dessa som input i var analys.
Slutgiltigt rostningsbeslut tas alltid av
Ohman Fonder. Under aret har vi anvant
flera olika satt att ldgga vara roster pa
bolagstammor - sdsom exekvering via
Glass Lewis, postroster, digitala roster
samt fysiskt deltagande. Alla vara roster
kan utldsas pa var réstningsportal som
hittas under Hallbarhet --> F6lj vart
arbete, pa Ohman Fonders hemsida. Alla
réstningar loggas pa denna portal sa fort
som mojligt, vanligtvis omedelbart.
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| ljuset av pandemin och digitalise-
ringen av stammor har en diskussion
om fysiska bolagsstdmmmor blommat
upp. Dar ett férslag om att tillata

helt digitala stimmor har varit uppe
pa bordet. Ohman Fonder anser

att den fysiska bolagsstamman dar
aktiedgare kan méte ledning och
styrelse ar vard att bevara. Sverige
har en bolagstammotradition som fa
andra lander har och risken for att
digitala stimmor med tiden kommer
urholka den ar betydande. Samtidigt
kravs utveckling. Att erbjuda digitala
stdmmor nar exceptionella situationer
uppstar, sdsom en pandemi, ar
lampligt - samtidigt som den 6kade
tillgangligheten som postréstningar
erbjuder dr en valkommen utveckling.
Var syn delas av Institutionella Agares
Forening, som Ohman Fonder sedan
2023 dr medlemi. | oktober publi-
cerade féreningen sin synifraganien
O6ppen remiss till uppdatering i Svensk
Kod Foér Bolagsstyrning.

"Det &r med stor tillfredstallelse vi

ser att férslaget till reviderad Kod
innehéller en ny regel om att bérsbolag
alltid ska halla fysiska bolagsstammor,
oavsett om digitalt deltagande erbjuds
eller inte.”, skrev féreningen. Trots
detta finns det nu lagligt utrymme

for digitala stAmmor, och vi far se hur
manga bolag som under 2024 anvander
denna mojlighet.



Valberedningar ar en central del av svensk
agarstyrning och under 2023 har Ohman
Fonder ingatt i tva - Tobii samt Orrén
Energy. Da bada dessa valberedningar
fortfarande arbetar infér arsstamman
2024 kan inga detaljer lamnas om dess
arbete. En valberednings uppgift ar att
nominera en styrelse till &rsstamman och
ange vem som skall foreslas till ordf6-
rande, lagga forslag om antal ledaméter,
ersattning till ledamdterna och for
utskottsarbete samt ge férslag relaterade
till revisonen av bolaget. Ohman Fonder
avser att tackaja till alla valberednings-
platser vart dgande ger oss ratt att delta
i, sa lange det inte finns speciella skal att
tacka ne;j.

VIKTIGASTE ROSTER

AMAZON

| fjolarets rapport pekade vi ut Amazons
ovilja att engagera sig i dialog med Ohman
Fonder och andra investerare, men trots
detta har vi valt att fortsatta vara férsok
att paverka bolaget nar det kommer till
fackforeningsfrihet och humana villkor
for anstallda. Férutom nejroster pa
ordféranden samt en annan styrelse-
medlem, sa kunde vi ej stddja ersattnings-
programmet till ledande befattnings-
havare som bade &r helt tidsbaserat

och saknar nadgon ESG-koppling, samt
valet av revisor da denna inte dndrats
pasnart 30 ar. P4 arets stimma lades 18
aktiedgarforslag fram, varav vi stodde
alla utom fem. De forslag vi stodde rorde
allt fran transparens rérande politisk
lobbying, etiskt anvandande av ansiktsi-
genkanningsteknik, arbetsférhallanden
och skattetransparens. Tyvarr ser vi hur
den pagaende anti-ESG trenden leder till
generellt mindre stod for aktiedgarforslag
ochingen av dessa rostades igenom.

TOBII

Ohman Fonder ar betydande agare i
teknologibolag Tobii och sitter med i
valberedningen. Under 2023 har vi haft
en dialog tillsammans med andra dgare om
hur bolaget bor utforma sitt langsiktiga
incitamentsprogram, givet det lage
bolaget befinner sigi. Dialogen har varit
positiv och konstruktiv, vilket ledde till att
vi kunde motivera en ja-rést pa forslaget
om langsiktigt incitamentsprogram trots
att forslaget inte var helt prefekt utifran
vara dgarstyrningsprinciper.

MONDELEZ

Vihar under 2023 gjort férsok att

fa Mondelez att IAmna Ryssland och
presentera en tydlig plan for detta,

da bolaget har bade produktion och
betydande forsaljning dar. Under aret
har bolaget satts pa listan "International
sponsors of war” av ukrainska myndig-
heten for korruptionsbekampning pa
grund av sin fortsatta verksamhet i
landet. Deras nuvarande strategi ar att
den ryska verksamheten skall isoleras sa
langt det 4r mojligt, med egen ledning och
varukedja. Samtidigt har bolaget sedan
invasionen 2022 slutat att marknadsfora
sina respektive varumarken pa den
ryska marknaden, vilket leder till att
bolagets forsaljning, som del av helheten,
kontinuerligt minskar. Dock har bolaget
fortfarande manga anstélldai landet,
och vi uttryckte att det kommer kravas
mer dn baraisolering av verksamheten.

I linje med detta rostade vi emot deras
kombinerade ordférande och VD, da vi
bade anser att bolaget borde lamna den
Ryska marknaden i snabbare takt - samt
att kombinerad VD/Styrelseordférande
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ar emot vara adgarstyrningsprinciper.
Virostade dven emot andra foérslag pa
stdmman, sdsom deras incitaments-
program som i for stor utstrackning ar
tidsbaserad, samt valet av revisor som
inte bytts ut pa manga ar.

TOBIIDYNAVOX

Bolaget har en betydande del av sin
verksamhet och anstéllda i USA,

vilket innebér att skapandet av deras
incitamentsprogram maste ta in bade
amerikansk och svensk dgarstyrnings-
tradition. Ohman Fonder anser att det

ar viktigt att incitamentsprogram for
ledningspositioner knyts till prestations-
kriterier och att programmet utformas
med det som utgangspunkt oavsett var i
varlden bolaget har verksamhet. | dialog
med bolaget dndrandes utformningen pa
bolagsstdmmoforslaget om incitaments-
program for att det ska stallas samma krav
pa ledningspersoner oavsett var i varlden
de ar baserade - och vi kunde darmed
stodja forslaget.

ERICSSON

Telefonaktiebolaget LM Ericsson har

haft ndgra turbulenta ar bakom sig, med
anklagelser fran amerikanska myndig-
heter att ha brutit mot deras avtal om
korruption i verksamheten. Efter 2022 ars
stokiga stimma har vi haft en dialog med
bolaget for att undvika samma negativa
mediadiskussion om ansvarsfrihet for
styrelse och ledning. Vi beslutade att
rosta for ansvarsfrihet for 2023, da vi inte
ansag att det var i vara fondandelsagares
intresse att denna fraga fortsatter att stai
fokus. Aven om ny information dyker upp,
betyder det inte att styrelsen inte kan
hallas ansvarig om det anses lampligt.
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Hallbarhetsanalys integrerat
| forvaltningen

Infor en investering bedoms hur val bolaget hanterar hallbarhets-

fragor med hansyn till ESG-faktorer, de globala hallbarhetsmalen
(SDG) samt hallbarhetsindikatorerna (PAI). Denna héllbarhets-
analys gors i vart egentillverkade verktyg ESG-studio.

ESG STUDIO innehaller utvalda hallbar-
hetsfaktorer som de aktiva forvaltarna
beaktar beaktar vid investeringsbeslut.
Verktyget kan anpassas genom att
inkludera eller exkludera hallbarhets-
faktorer for att halla det aktuellt och
anpassningsbart till det standigt foran-
derliga hallbarhetslandskapet. | verktyget
kan forvaltaren enkelt se om det pagar
en paverkansdialog, 13sa en ESG-analys
av bolaget samt ta del av ESG-teamets
kommentarer. Verktyget har bidragit
till ett gott samarbete mellan Ohman
Fonders ESG-team och forvaltning.

Till exempel diskuteras bolagscase och
regelverksuppdateringar regelbundet
med de olika forvaltningsteamen.

ESG Studio har tre olika sidor. Den forsta
sidan inkluderar data sdsom bolagets

ESG rating, kommentar fran ESG-teamet,
bolags kontroverser, koldioxidutslapps-
data - inklusive klimatmal (SBTi och ITR),
EU-Taxonomin, om bolaget ar en hallbar
investering enligt SFDR samt bolagets
paverkan pa FN:s 17 globala mal (SDG:er).

P& den andra sidan finns de utvalda

PAl indikatorerna (huvusaklig negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer)
som forvaltaren beaktar. Vi har identi-
fierat tréskelvarden som gor att dessa
indiakatorer markeras i rod farg for att
forvaltaren sarskilt ska uppmarksamma
dessaochiforvaltarloggen inkludera
en kommentar hur indikatorerna har
beaktats.

Pa den tredje och sista sidan kan férval-
taren utlasa om det pagar en paverkans-
dialog med bolaget eller inte samt om
dialogen gar i positiv riktning, neutral
eller negativ.

NAGRA ESG-CASE FRAN
GLOBALA AKTIETEAMET

Ylwa Haggstrém, ansvarig forvaltare
for energi- och materialsektorn lyfter sitt
favorit-hallbarhetscase under 2023:

Amerikanska Trane Technologies dr en
ledande utvecklare och tillverkare av
utrustning for uppvarmning, avkylning och
ventilering av byggnader (i industrin ofta
forkortat HVAC - "heating, ventilation,

air conditioning”). Att varma upp och kyla
ned byggnader dr en mycket energi-
krdavande verksamhet. Av fastighets-
sektorns sammanlagda koldioxidavtryck
(ndrmare 40% av all varldens CO,-utslapp)
star just HVAC for en betydande del.

Trane Technologies har identifierat att
det framst dr anvandandet av bolagets
produkter som bidrar till klimatpaverkan
och de har darfor satt upp mycket
ambitiésa mal fér att minska sina kunders
CO,-utslapp. Bolaget har lanserat nagot
de kallar "The Gigaton Challenge”, med
ambitionen att minska sina kunders
CO,-utslapp med 1 miljard ton fram till
2030 (basar 2019).

Genom kontinuerlig produktinnovation
med stort fokus pa energieffektivisering
kan bolaget erbjuda sina kunder allt
battre I6sningar - som bidrar till lagre
utsldpp OCH lagre energikostnader for
kunden. Det sistnamnda ar viktigt da det
ger kunden ekonomiska incitament att
investera for att ocksa forbattra klimat-
belastningen. Kunden sparar pengar,
Trane Technologies tjanar pengar och
klimatet vinner. En attraktiv kombination
sager Ylwa.
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Par Loving, ansvarig for hilsosektorn i
globalteamet skriver om danska Novo
Nordisk, en lakemedelstillverkare som
framforallt 4r fokuserad pa diabetes-
behandling: Novo Nordisk har utvecklat
en behandling med hormonet Semaglutide
som ar en glukoslik peptid (GLP-1) som
valdigt férenklat fungerar genom att sakta
ner tiden som maten passerar genom
matsmaéltningssystemet och darfor verkar
aptithAmmande pa patienten. Forsok
visar att patienter i genomsnitt forlorar

15 procent av vikten efter 68 veckors
behandling. Semaglutide ar godkant

hos det amerikanska ldkemedelsverket
for behandling av diabetes och dven fér
viktnedgang.

Varfor ar detta en hallbarhetsfraga?
Obesitas (fetma) ar en av varldens mest
allvarliga halsoutmaningar, en miljard
manniskor globalt beraknas lida av
obesitas (=BMlI 6ver 30). | USA ar 41
procent av befolkningen obesa medan

10 procent &r gravt obesa (BMI 6ver 40).
Problemet ar inte alls isolerat till USA
utan verkligt globalt och till exempel
mycket vanligt férekommande i Mexiko,
Mellanéstern och Kina. Obesitas ar idag
den femte vanligaste doédsorsaken globalt
och fér med sig kraftigt 6kad risk for

att fa manga andra sjukdomar som tex
hjartsjukdom, diabetes, benskdrhet och
cancer. Semaglutide har i férsok visat sig
effektiv i att minska hjart- och njursjuk-
domar och vi kommer under de ndrmaste
aren fa resultat fran forsék om hur GLP-1
och medféljande viktnedgang paverkar
sOmnapné, diabetes, alkoholberoende
och alzheimers. Halsovardskostnaden
for en obesitaspatient beraknas vara 40



procent hogre an for andra patienter.

| USA har myndigheterna berdknat den
arliga kostnaden for obesitas till 1800
miljarder SEK*, Novo Nordisk kan darfor
med Semaglutide férutom att direkt
stédja SDG3 och 6ka livslangd och
livskvalitet for patienten, spara enorma
offentliga sjukvardskostnader, pengar
som istéllet kan anvandas till att [6sa
andra hallbarhetsutmaningar.

*(173bn USD *10,4 SEK/USD)

Kadillor: Bernstein, Piper Sandler,
Bank of America

NAGRA ESG-CASE FRAN
SVENSKA AKTIETEAMET

Anders Avevik, ansvarig forvaltare
av fonderna Ohman Sverige Fokus
och Ohman Sverige lyfter tva av sina
hallbarhetscase:

Nibe ar en foretagsgrupp baserad i
Markaryd med 100 sjélvsténdiga bolag,
framst verksamma inom inomhuskomfort
och uppvarmning. Nibe adresserar en

av de storsta klimatutmaningarna - att
minska utslappen fran uppvarmning av
fastigheter. Bolaget har en bred palett

av hallbara energilésningar; mest kdnda
for sin starka position pa den nordiska
varmepumpmarknaden.

Att minska utslappen av viaxthusgaser och
darmed bromsa den pagaende klimat-
férandringen ar en stor utmaning. Nibes
moderna produkter gor skillnad pa riktigt.

Som Ylwa ndmnde, star fastigheter for
40% av varldens energianvandning.
Med moderna lésningar fran Nibe

kan uppvarmningskostnaden minska
kraftigt. Framst i jamforelse med aldre
varmekallor som direktverkande el och
fossila branslen. | kombination med
andra tekniker som till exempel solceller
och smart effektstyrning kan utslappen
minskas ytterligare.

Energieffektiviseringen behdver inte bara
ske i privata bostader. Ju storre och aldre
fastigheten ar desto viktigare ar det med
hallbara energikallor. Nibes produkter
tacker dven dessa behov.

Hallbarhet handlar inte bara om att
minska utslapp. For att vara ett langsiktigt
hallbart bolag kravs sunda finanser och
god I6nsamhet. Nagot som Nibe kan
stoltsera med sedan flera artionden. Vi
ser med tillforsikt pa Nibes mojligheter att
skapa stort aktiedgarvarde och en battre
framtid.

SCA &r Europas storsta privata skogs-
agare. Det totala skogsdgandet uppgar till
2,7 miljoner hektar. Vaxande skog binder
koldioxid och nér traden vuxit fardigt

blir de hallbart producerade produkter;
travaror, massa och biobranslen. Ett
uttalat mal ar att spillet ska minimeras sa
langt det 4r mojligt. Bolaget uppskattade
klimatnyttan till 10,1 miljoner ton
koldioxid under 2022.

Biologisk mangfald ar ett aktuellt amne
och skogsbruket har kritiserats for sin
roll. SCA har som uttalat mal att deras
skogar ska vara minst lika rika pa biologisk
mangfald som annan skogsmark.

Ar 2030 &r malbilden att all vedravara
ska komma fran ansvarsfullt skétta
skogar. Bolaget dger hela vardekedjan
fran tallplanta till fardig produkt, vilket ar
relativt unikt.

Férutom skogsbruket driver SCA
tillsammans med sina partners nagra av
Sveriges storsta vindkraftsprojekt. Vid
utgangen av 2022 motsvarade SCA:s
vindkraftsproducerade el 20 procent av
Sveriges totala vindkraftsproduktion. Det
langsiktiga malet ar att den vindkrafts-
producerad elen pa SCA:s marker ska na
11 TWh vilket motsvarar energibehovet
om samtliga svenska bilar vore eldrivna.
Man har ocksa beslutat att alla framtida
vindkraftsprojekt pd SCA:s mark ska vara
deldgd av SCA vilket pa langre sikt tar
dem till att vara hundra procent sjélv-
forsorjande pa fornybar energi.

Viktor Elmsjo6, ansvarig forvaltare f6r
Ohman Halsa och Ny Teknik lyfter tva
socialt hallbara bolagscase:

Bonesupport har utvecklat produkter
som anvands inom sjukvarden for att
laka ben efter svara benbrott. Bolagets
produkt kan liknas vid en pasta som
appliceras vid benskadan och som sedan
over tid omvandlas till kroppseget ben.
Tack vare Bonesupports produkt slipper
lakarna ta ben fran den egna patienten
for att fylla igen dessa benhalrum som
kan uppsta vid svara benskador. Vad som
gor Bonesupports produkt speciell ar att
det i pastan finns antibiotika. Vid denna
typen av svara benskador ar det vanligt
med infektioner, vilket gor att 1aknings-
processen kan stanna upp. Antibiotikan i
Bonesupports produkt gor sa att man far
en valdigt hog koncentration antibiotika
exakt dar man vill ha det, namligen vid
benskadan. Med hjalp av Bonesupports
produkt har man méjlighet att komma

27

ifran att behandla dessa patienter med
antibiotika systemiskt i stora doser da
man istéllet far en hég koncentration vid
benskadan.

BioArctic har utvecklat ett Iakemedel
mot Alzheimers sjukdom och var bland de
forstaivarlden att ta fram ett lakemedel
som kan bromsa sjukdomsférloppet.
Enkelt forklarat kan man beskriva
bolagets l1akemedel som att det tar bort
skrapet som kan ansamlas i hjarnan

hos personer som lider av Alzheimers
sjukdom. Bolaget ar nu i lanseringsfasen
tillsammans med sin samarbetspartner,
det japanska lakemedelsbolaget Eisai.
Bolagets lakemedel &r inte nagot
botemedel utan ett sitt att forsoka
bromsa sjukdomen. For att kunna
bromsa sjukdomen dannu mer kraftfullt
gor BioArctic nya studier for att forsoka
diagnosticerat sjukdomen tidigare och
kunna behandla patienterna innan
sjukdomen har paverkat den kognitiva
funktionen. Givet att dessa studier ar
positiva, skulle man kunna ge lakemedel
till patienter som annu inte utvecklat
sjukdomen utan endast I6per risk att
drabbas och darmed forséka forhindra
uppkomsten av sjukdomen.

NAGRA ESG-CASE FRAN
RANTE- OCH KREDITTEAMET

Julia Stalbro, ansvarig forvaltare fér
Ohman Grén Obligationsfond, Ohman
Investment Grade coh Ohman Global
Investent Grade:

Elekta: ungefar 19 miljoner manniskor blir
diagnostiserade med cancer varje ar och
med en aldrande och 6kande befolkning
sa kommer den siffran troligtvis att stiga.
Det finns i dagslaget stora strukturella
skillnader i cancervarden runt om i
varlden dar lag- och medelinkomstlander
generellt sett har lagre behandlings-
kapacitet, medan socioekonomiskt
svagare grupper har sdmre tillgang till
behandling. Bland annat sa handlar det
om otillracklig fysisk och institutionell
infrastruktur med till exempel under-
utvecklade hilso- och sjukvardssystem,
lag medvetenhet om stralbehandling och
underutvecklade eller helt obefintliga
finansierings- och ersattningssystem.

En forbattrad tillganglighet ar kdrnanii
Elektas affarsstrategi och bolaget har
bland annat satt upp mal att 6ka tillgdngen
till stralbehandling for 300 miljoner



manniskor. Med detta vill man minska
dodligheten i cancer (och andraicke
smittsamma sjukdomar) med en tredjedel
fram till &r 2030. Bolagets senaste
linjaraccelerator (linac) har visat sig vara
avgorande for att na malet genom att
leverera en kombination av hog precision
och produktivitet. Genom Elektas hallbar-
hetslankade obligationer, som Ohman
FRN, Ohman Grén Obligationsfond och
Ohman Investment Grade ar investerade
i, har man kopplat obligationernas
inlosenpris till ett nyckeltal om att 6ka
nettoandelen linac-enheter med 825
enheter pa underbetjdnade marknader.

European Energy. Parisavtalet fastslar
att den globala temperaturdékningen

ska hallas till vdl under 2°C och en
stravan att begransa den till 1,5°C, vilket
framfor allt ska astadkommas genom

att minska utslappen av vaxthusgaser.
Mer an tva tredjedelar av de globala
utslappen av vaxthusgaser kommer

fran produktionen och anvandandet av
energi baserad pa fossila branslen. Det
har dven blivit alltmer tydligt de senaste
aren att Europa har ett akut behov av att
bli energioberoende och incitamentet
for att 6ka andelen férnybar energi har
aldrig varit storre. European Energy ar
ett bolag som ags i fonderna Ohman
FRN, Ohman Gron Obligationsfond,
Ohman Féretagsobligationsfond och
Ohman Kompass och som stravar efter
att bli en stor global drivkraft i den gréna
omstallningen. Bolaget verkar inom hela
vardekedjan genom att utveckla, bygga
och forvalta vindkraft, solenergi och
Power-to-X I6sningar dver hela varlden.

Skanska. Bygg- och anlaggningssektorn
staridagsldget for en femtedel av
Sveriges klimatpaverkan samtidigt som
befolkningen véxer, behovet av bostader
okar och infrastruktur maste byggas ut.
Skanska befinner sigi en position dar
man har ett stort ansvar for att bygga ett
sakrare och mer hallbarbart samhélle.
Genom bolagets gréna obligationer som
emitterades under 2023 sa ska man
finansiera investeringar som bidrar till
overgangen till koldioxidsnala, klimat-
taliga och héllbara samhallen samt ett
forbattrat miljo- och ekosystem. Stora
utslappskallor fran byggskedet ar betong,
cement, stal, bitumen till asfalt och
fossila branslen. Skanska ar beroende av
kunder och leverantérer for att lyckas i
klimatomstallningen och arbetar aktivt

med hela sin viardekedja for att kartlagga
vilket arbete som kravs for att uppna sina
hallbarhetsmal.

Fonder som &r investerade i Skanskas
grona obligationer dr: Ohman FRN,
Ohman Gron Obligationsfond, Ohman
Foretagsobligationsfond, Ohman
Investment Grade och Ohman Kompass.

TEAMET SOM FORVALTAR
MARKNADSFONDER

Nagra case fran teamet bakom Ohman
Fonders marknadsfonder

Forutom att exkludera bolag som inte
lever upp till Ohman Fonders hall-
barhetspolicy sa integrerar vi, i vara
marknadsfonder, ESG i investerings-
processen genom att ranka samtliga bolag
inom vart investeringsuniversum inom
varje sektor och region. De bolag som ur
ett ESG-hdnseende rankar svagt i denna
jamforelse exkluderas fran investering
samtidigt som vi far en évervikt i kvar-
varande bolag med goda ESG-egenskaper.

Nvidia Corporation. Det amerikanska
elektronikféretaget Nvidia har

under manga ar varit en del av vara
marknadsfonders aktieportfoljer. Ur

ett ESG-hdnseende har bolaget stabilt
klassats som ett av de absolut basta bland
jamforbara konkurrenter, vilket gor att
bade fonden Ohman Marknad USA och
Ohman Marknad Global under lang tid
haft en 6vervikt i detta bolag jamfort
med respektive fonds jamforelseindex.
Tillsammans med flera andra tech-bolag
uppvisade Nvidia en fantastisk utveckling
under 2023. Bolagets aktie steg, matt i
svenska kronor, med hela 227 procent.

Bade Ohman Marknad USA och Ohman
Marknad Global avkastade under 2023
hogre an respektive jamforelseindex och
overvikten i Nvidia var en mycket starkt
bidragande orsak till det.

Amerikanska Thermo Fischer Scientific,
verksamt inom bland annat diagnostik och
medicinteknik, har successivt forbattrat
sitt ESG-betyg. Forbattringen har férvisso
skett i sma steg och indikerar ingen omval-
vande kursandring i bolaget men jamfort
med 6vriga bolag inom samma sektor och
region gor det att bolaget ater kvalificerar
for investering i vara fonder. Under 2023
innebar det fér fonderna Ohman Marknad
USA och Ohman Marknad Global att de
kom att dga bolaget under ratt tidpunkt

28

och dérigenom genererades ett
positivt bidrag till avkastningen relativt
respektive jamforelseindex.

Tesla Inc. Under hésten 2023 har
fonderna Ohman Marknad USA och
Ohman Marknad Global avyttrat sina
innehav i den amerikanska fordonstill-
verkaren Tesla. | tat dialog med vara
kunder tog vart ESG-team stéllning i
fragan da en standigt 6kande mangd
kontroverser pa fleraomraden, dar
speciellt foreningsfrihet och relationen
med anstéllda har seglat upp som en
betydande riskfaktor - exemplifierat
av att bolaget i Sverige initierat strejk-
brytande aktiviteter for att blockera
kollektivavtal. Avyttringen av Tesla

ar ett exempel pa hur Ohman Fonder
sjalvstandigt, snabbt och med lokal
anpassning kan agera inom hallbar-
hetsomradet. Avkastningsmassigt
hade exkluderingen av Tesla en
blygsam paverkan pa fondernas relativ-
avkastning under 2023. Framover

kan paverkan komma att bli stérre
eftersom Tesla har en betydande vikt i
fondernas respektive jamforelseindex.






Klimatrapport

Vifortsatter att arbeta for att vart
forvaltade kapital ska bidra till minskad
risk for global uppvarmning och under
aret har vi anvant oss av rekommenda-
tionerna fran Task Force on Climate-
related Financial Disclosure (TCFD) nar
vi tagit fram denna klimatredovisning.

Modellen bygger pa att redovisa
styrningen av féretags hallbarhetsarbete,
strategierna for hallbarhetsarbetet och
hanteringen av hallbarhetsriskerna samt
slutligen redovisa vilka nyckeltal som
anvands for att mata om malen uppnas.
Redovisningen omfattar Ohman Fonders
samtliga fonder.

STYRNING

Genom att ha undertecknat det
FN-stédda initiativet Principles for
Responsible Investment (PRI) har vi atagit
oss att bidra till en hallbar utveckling och
till att nd klimatmalen i Parisavtalet och
FN:s globala hallbarhetsmal.

Ohman Fonders styrelse har antagit en
policy for ansvarsfulla investeringar som
beskriver arbetet med att integrera miljo-,
sociala- och bolagsstyrningskriterier i
forvaltningen.

Ohman Fonders kommitté fér ansvarsfulla
investeringar (KAl) ansvarar bland annat
for fondbolagets 6vergripande stand-
punkter géllande synen pa kontroversiell
verksamhet i fondernas investeringar.

KAl ansvarar dven for 6versynen av
fondbolagets samarbeten och initiativ.

STRATEGIER

Att arbeta med klimatrelaterade kriterier
i var investeringsprocess har tva syften:
dels att hitta investeringsmoéjligheter i

bolag som bidrar till klimatomstallningen,
dels minska risken i vara investeringar
genom att undvika exempelvis
varumarkesskada, produktionsstopp,
stamningar och annat som kan uppsta till
foljd av ett forandrat klimat. Genom att
arbeta bade med att identifiera mojlig-
heter och minimera risker kan vi leverera
en langsiktigt hallbar avkastning till vara
kunder.

Vifokuserar pa klimatet i vart aktiva
agande och kommunicerar vara forvant-
ningar i vara dialoger med bolag och vi
samarbetar med bolag som delar vara
varderingar for att 6ka méjligheterna

att na varaktig forandring. Sedan 2018
exkluderar vi bolag som ar involverade

i utvinning av fossila branslen fran
samtliga fonder och vi har en restriktiv
syn pa fossilbaserad elproduktion och

pa bolag som séljer tjanster kopplade till
utvinning av fossila branslen. Under 2023
faststallde kommittén fér ansvarsfulla
investeringar att Ohman Fonder ska sitta
ett robust klimatmal.

Samtliga fonder integrerar ESG faktorer
och alla bolag vi investerar i ska félja
internationella, accepterade och
vedertagna konventioner och riktlinjer,
vilket dven inkluderar Parisavtalet.

Var ESG-integereringsprocess ar dven
certifierad av ESG4Real (1ISO17065:2012
&15017067:2013).

RISKHANTERING

All bolagsanalys som vara férvaltare

gor innehaller moment som specifikt
inkluderar ESG-kriterier och inom ramen
for ESG-analysen identifierar vi de bolag
och sektorer som har hég exponering mot
materiella klimatrisker. Exempelvis lagger
vi sarskild tonvikt vid klimatriskerna nar
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vi analyserar bolag som ar verksamma
inom sektorer med stor klimatpaverkan,
eftersom vi ser att vissa klimatrelaterade
risker redan har bérjat materialisera sig
och paverka dessa branscher.

NYCKELTAL OCH MAL

For att mata vara fonders exponering
mot klimatrisker, har vi identifierat tre
nyckeltal - koldioxidavtryck: ett satt att
mata fondernas risker idag, Science based
Targets och Implied Temperature Rise

- tva matt som anvands for att bedéma
de framtida riskernai portféljerna
(forklaring se sid 32).

FONDERNAS CO,-AVTRYCK

Koldioxidavtryck pa fonderna ar ett satt
att méta hur koldioxidintensiva bolag
fonderna har investerat i. Bolagens
koldioxidutslapp kan méatas i tre
kategorier, Scope 1, Scope 2 och Scope 3.
| Scope 1ingar de utslapp som sker direkt
i foretagets egen verksamhet, exempelvis
fran produktion i egna fabriker. Scope

2 omfattar indirekta utslapp fran
produktion av képt el, anga, virme och
kyla som férbrukas av foretaget. Scope

1- och 2-utslapp ar utslapp som féretagen
sjalva kan kontrollera och rapporteras
numera av de flesta féretag pa bérsen.
Scope 3 omfattar daremot alla andra
indirekta utslapp som sker i ett foretags
vardekedja men som foretaget inte dger
eller kontrollerar. Till exempel utslapp
fran inképt material eller utslapp fran
anvandning av produkten foretaget séljer.
Scope 3 ar fér manga féretag mycket svart
att fa en heltackande bild av. For de flesta
foretag ar det dock kallan till majoriteten
av alla utslapp.



Koldioxidavtryck (scope 1 & 2)

Det finns tva satt att mata fondernas
koldioxidavtryck. Det vanligaste séttet
ar att berdkna koldioxidavtrycket genom
att Scope 1 och Scope 2 dividerat med
intdkterna for att sedan multipliceras
med bolagets vikt i fonden.

Det andra sattet ar ett relativt nytt tillva-
gagangssatt som har tagits fram av SFDR.

| stéllet for att dividera med intakter
divideras utslappen med bolagets
foretagsvarde (Enterprise Value) for att
sedan multipliceras med bolagets vikt i
fonden. Detta tillvagagangssatt ger en
battre bild av hur mycket koldioxidut-
slapp Ohman Fonder ansvarar for via
var dgarandel. Notera att denna metod

SCOPE 1+2 TCO,E/BOLAGETS INTAKTER | SEKM

12

beréknas i Euro for att fonderna ska
vara jamférbara med alla EU:s fonder.

Nedan redovisar vi enligt bada
metoderna. Vi har valt att redovisa
enbart Scope 1 och 2 separat fran
Scope 1 +2 +3 da det finns begrénsat
med rapporterad Scope 3-data.
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Science based targets (SBT)

SCIENCE BASED TARGETS (SBT) ar klimatpolicy. | grafen nedan visas en utslappsminskningsmalen ser olika ut
ett initiativ och samarbete mellan CDP, sammanstéllning for fonderna, samt for exempelvis ett fastighetsbolag och
Global Compact, World Resources andelen av fonden uttryckt i portfoljvikt ett gruvbolag. Sedan sommaren 2021
Institute (WRI) och Vérldsnaturfonden som har antagit vetenskapligt baserade accepterar inte SBTi ndgot annat mal 4n
(WWEF). Initiativets 6vergripande mal &r klimatmal. ilinje med 1,5 grader. De bolag som inte
att gbra vetenskapligt baserade klimatmal  Ma3jen kan sattas utifrin en gradering har ett 1,5-gradersmal har fram till 2025
till standard for féretag, da foretag har - det vill saga mal som ligger i linje med pa sig att satta ett sadant.

en véldigt viktig roll att spela for att na en uppvarmning om 2 Celsius (2C), val

Parisavtalets mal. under 2 grader (<2C) samt den mest

SBT &r ett bra verktyg for att forsta vilka ambitiosa malsattningen som ar i linje

bolag som har kommit ldngst i att linjera med 1,5 grader (1,5C). Malen sitts utifran

sin affarsstrategi med en framatlutad respektive bolags bransch, vilket gor att

DIAGRAM PA FONDERNAS SBTI
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Implied temperature rise (ITR)

Initialt har vi fokuserat pa de av vara portféljbolag som star for stérst
utslapp och som darmed har storst exponering mot omstéllningsrisker. Fér
att pa ett 6vergripande satt kunna mata huruvida vara portféljer ligger i
linje med 1,5-gradersmalet har vi valt att rapportera fondernas implicita
temperaturhgjning, Implied temperature rise, ITR*. Termometern nedan
visar hur vél fonderna ligger i linje med de globala temperaturmalen.
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*Vad ar ITR? Implicit temperaturhojning visar hur vél innehaven i en fond ligger i linje med Parisavtalets mdl. Avtalets mdl dr att begrdnsa de
globala temperaturhéjningarna till 1,5 grader Celsius jdmfért med forindustriell nivd. En fond med vdrdet 1,9 har ett koldioxidéverskott som
motsvarar 0,4 grader i global uppvédrmning. Metoden tittar inte bara pd nuvarande utslédpp, den tar ocksd hdnsyn till bolagens publicerade
klimatmadl och de dtgdrder som bolagen vidtar fér att minska utsldppen. Ett bolag utan plan att na nettonoll-utsldpp dsdtts ett hogt vérde
medan ett bolag med en dvergdngsplan pa plats kan nd ett vérde i linje med 1,5 grader Celsius. Det dr viktigt att f6lja virdena for bolag och
fonder genom dren sd att vi kan se vilka forbdttringar som gérs for att komma i nivd med uppvdrmningsmalen. Ett vdrde ger en utgdngspunkt
som gor bolagens klimatarbete tydligt och gér att vi kan pdverka bolag att forbdttra sig, nagot vi foljer upp éver dren.
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