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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Wait-and-see-lage pa borsen
Epiroc och Valmet nya innehav

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Borshumoret var svalare i juni efter den kraftiga uppgangen i maj.
Nasdaq klattrade vidare, men det smittade inte av sig pa andra
borser runt om véarlden. Uppgangen i USA var koncentrerad till ett
fatal bolag, dar Nvidia var dominerande. En sa smal uppgang brukar
vara ett varningstecken for en stundande korrigering. | Norden var
Danmark den starkaste marknaden drivet av Novo Nordisks fortsatta
framgangar, medan den svenska borsen var ner ett par procent.

Utfallet i valet till EU parlamentet bidrog till en svag bérsutveckling

i Europa. Det var séarskilt framgangen for det hégerpopulistiska
Nationell samling i Frankrike som oroade, da den resulterade i att
president Macron utlyste nyval till parlamentet. Ett hdgerdominerat
franskt parlament och regering skulle férsvara for president Macrons
mojligheter att fa igenom sin mer liberala politik.

Hogerkantspartierna starkte sina positioner nagot i EU-
parlamentsvalet, men det kommer &dven framgent finnas en

majoritet for det dominerande mitten-blocket med kristdemokrater,
socialdemokrater och liberaler. Liberaler och miljépartier gjorde dock
ett svagt val och tappade ett betydande antal mandat. Det skulle
kunna innebéra att kristdemokrater/socialdemokrater behdver stka
stéd hogerut i vissa fragor for att vinna majoritet, vilket bland annat
kan innebara uppluckringar i de ambitidsa planerna att snabbt fa ned
utslappen av vaxthusgaser.

Pa makrofronten kan noteras att det ser som om den

amerikanska ekonomin saktar in nagot. Fler personer anséker om
arbetsldshetsersattning, detaljhandeln bromsar in, och orderingangen
tillindustrin férsvagas. Det handlar inte om nagon dramatisk forsamring
men den &r tillrackligt tydlig for att f& prognosmakarare att justera

ner sina bedémningar. Inbromsningen kan bero p4 att hushallens
sparbuffertar, som byggdes upp under pandemiarens extremt
expansiva finanspolitik, haller pa att ta slut.
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' Resultat fére 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo

Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

® Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Lagre inflation och lagre tillvéxt bidrog till att obligationsréntorna

foll pa bred front i USA. Det forvantas dock alltjamt bli tunnséatt med
réantesankningar under 2024. Marknaden prissatter i dagslaget endast
en sénkning som kommer mot slutet av aret. Riksbanken & sin sida
indikerade p4 sitt juni-mote att det kan bli upp till tre sdnkningar av
reporantan under aterstoden av 2024.

Vi minskade aktieandelen marginellt under juni till 78 procent fran 79
procent. Vi ar fortsatt lite forsiktiga till borsen i det korta perspektivet
da uppgangen i ar har drivits i relativt stor utstrackning av hogre
aktievarderingar snarare &n hdgre bolagsvinster.

——Aktieandel Lannebo Mixfond Offensiv

100,00

95,00

90,00

85,00

80,00

75,00

70,00

65,00

60,00

55,00

50,00 T T T T T T T T T T T ,

rﬁ/ (ﬁ/ Q/Q/ q:l/ q/'b q/’b q/(b q/’b q/’b ‘],(b 'Lb‘ Q,b‘ Q/b‘
IO o & & W & T SN

Finska Valmet och Epiroc ar nya innehav i fonden. Valmet, som
levererar |6sningar till massa-och pappersindustrin har en bred
exponering mot olika geografier vilket minskar den geografiska
risken. Kundernas investeringar har under en tid legat péa sparlaga
men i takt med att massapriserna stiger sa beddmer vi att aktiviteten
kommer att 6ka framdver. Aktien &r attraktivt varderad och kassafloédet
ar stabilt. Epiroc ar ett av de ledande bolagen inom utrustning och
service fér gruvsektorn. De senaste kvartalen har bolaget haft lagre
marginaler an vad de historiskt haft men efter interna atgarder menar
vi att de kommer komma tillbaka till historiskt hdga nivaer. Vi menar
aven att efterfragan pa metaller kommer att 6ka kommande ar i och
med elektrifieringen vilket kommer att gynna efterfragan péa Epirocs
produkter. Vi har dven dkat innehavet i danska Lundbeck.

Vi har minskat innehavet i UPM da vi har investerat i Valmet istéllet.
Vi ville inte 6ka den totala exponeringen mot sektorn. Vi sélde dven
danska Coloplast, ett innehav vi minskat i successivt under ett par
manader och vi har minskat innehavet i SKF.

Las mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Investor B 72
Swedbank A 57
Hexagon B 5,6
AstraZeneca 55
Handelsbanken A 4,6
Bravida Holding 4,0
Nibe Industrier B 3.6
Metso Outotec 3.2
Balder B 31
Volvo B 2,9
Summa tio stérsta innehav 45,4
Likviditet 12,7
Réntebérande innehav 9,2
Totalt antal aktieinnehav 25

Storre forandringar

Kép

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 30,3
Finans 21,9
Material 8,6
Séllankopsvaror 71
Héalsovard 7,0
Informationsteknologi 5,6
Fastighet 4,6
Dagligvaror 11

Kommunikationstjanster

11
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

u A 18
] B 65
C 9
D 7

m
o

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Inwido

OX2

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 88
2023 4l
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 53

[ ] Atagande om SBT 14

Inget SBT 33
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den végda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond MW Index
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 36
Man 64
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Nyckeltal
Fond Index
Sharpekvot 0,9 11
Totalrisk (%) 13,6 14,1
Tracking error 4,8
Informationskvot -0,9
Alfa -3,0
Beta 0,9
Omsattningshastighet (ggr) 0,4
Fordelning kreditbetyg
Kreditbetyg Andel av fond (%)
Investment grade AAA 0,0
AA+/AA/AA- 0.0
A+/A/A- 17
BBB+/BBB/BBB- 76
High yield BB+/BB/BB- 0,0
B+/B/B- 0,0
Cccj/cc/c 0,0
Default D 0,0
Likviditet och certifikat 12,7
Summa officiellt kreditbetyg 7.3

Tillgangsallokering

Tillgéngsslag

Andel av fond (%)

B Aktieandel 781
B Likviditet och Certifikat 12,7
Ranteandel 9,2

Fondfakta

Foérvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs 304,42 kr
Fondférmbgenhet 1934 mkr
Férvaltningsavgift 1,6%
Lépande kostnader* 1,7%
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond koper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Légre risk Hoégre risk
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Forklaringar*

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt d& kursen for
index hadmtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett mé&tt pa fondens kanslighet fér svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréndras procentuellt sett

nar marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslépp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett mé&tt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beréknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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