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Lannebo Sverige utvecklades positivt i juli. Majoriteten av fondens
innehav har rapporterat med ett utfall som évergripande kan beskrivas
som relativt godkant, stéllt mot vara forvantningar. Kursrorelserna har
varit stora, vilket kortsiktigt bade gynnat och missgynnat fonden och
langsiktigt medfort bra koptillfallen. Lindansen kring styrréntor, som
vi ndmnde i férra manadens text, fortsatter och blir alltmer prekar.
Inkommande ekonomiska data for juli visar pa en svagare ekonomisk
aterhamtning, men siffrorna kan paverkas av sasongseffekter. Darav
kan september bli en mer intressant utlasning da verkstadsbolagen
skarullai géng och justera produktionstakt och lagerhallning. En
gradvis allt hogre riskaptit pa borsen har fortlopt under aret och
medfdr tydliga risker i en svagare konjunkturutveckling och ljummet
bdrssentiment. Fonden é&r fortsatt viktad mot vad vi bedémer som
laga varderingsmultiplar och framfor allt aktier med intressant
avkastningspotential.

Essity rapporterade bra kvartalssiffror dar volymutvecklingen var
positiv i alla affarsomraden. Den férbattrade relationen mellan
nettoomséttning och kostnader fér salda varor bidrog till stigande
brutto- och rérelsemarginal trots negativ prisutveckling. Den justerade
rérelsemarginalen fére immateriella avskrivningar var 14,7 procent och
nara det nya méalet om 6ver 15 procent. Kortsiktigt ser bolaget lagre
energikostnader men dkade ravarukostnader till foljd av utvecklingen

i pappersmassapriset vilket paverkar vinsten negativt under andra
halvaret. Essity handlas till ett p/e-tal kring 13 f6r néasta &r med vaxande
vinst, stabil balansrdkning och aterkdp av egna aktier,

Getinge har haft en volatil tillvaro sett till aktiekursen saval somi den
operationella verksamheten. Bolaget Overtraffade bade marknadens
och vara férvantningar for kvartalet. Orderingangen 6kade néra 8
procent organiskt medan nettoomsattningen steg organiskt med
nara 9 procent. Tillvaxten drevs framfor allt av Acute Care Therapies
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Juli 2024 29 2,8
Ar2024 1,4 13,7
1ar 17,6 22,2
3ar 18,2 10,8
5ar 76,7 86,9
10 ar 184,0 205,3
Sedan start (000804) 810,7 6441
Genomsnitt 24 man 12,9 13,8
2023 14,5 19,2
2022 -12,1 -22,8
2021 32,3 39,3
2020° 10,4 14,8
2019' 21,9 35,0
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som vaxte kraftigt mot ett svagt jamforelsekvartal. Getinge sag inga
kundtapp med anledning av brevet fran FDA och delgav ocks3 att

det inte i markbar omfattning drivit ndgon extra forsaljning av berérda

produkter for lageruppbyggnad. Ledningen menade att den positiva
utvecklingen kom av férbéattrad leveranskapacitet.

Ericssons férséljning foll organiskt i kvartalet med 7 procent dven om

Nordamerika véxte med 14 procent organiskt. Justerad bruttomarginal

var hog pé 43,9 procent till foljd av forbattrad geografisk mix och
IPR-intakter medan justerad rorelsemarginal var fortsatt lag pa 6,8

procent. Ericsson genetrerar for tillfallet laga vinster och under bolagets

kapacitet. En 6kad kundefterfragan, fortsatt kostnadskontroll och
forbattrad kapitalallokering &r ingredienser for attraktiv avkastning
kommande 12 manader.

Autolivs siffror var lagre &n vantat och bolaget sénkte sin prognos
for helaret i samband med kvartalsrapporten. Organiskt véxte
férsaljningen med 1 procent vilket var under marknadens prognos
och paverkades negativt av aterhallsamma produktionsvolymer i
USA och Kina. En svagare efterfragan fran slutkunder har medfort
att biltillverkare justerat produktionstakter och anpassat lager vilket
medfdrt negativa kund- och produktmixeffekter for Autoliv. For
heléret sdnktes den forvantade rorelsemarginalen fran kring 10,5
procent till mellan 9,5 och 10,0 procent. Bolagsledningen hdvdade
att juni var ovantat svagt och att andra halvaret ska visa pa tydliga
I6nsamhetsfoérbéttringar.

Kép fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav

Andel av fond (%)

Ericsson B nr
Swedbank A 71
Millicom Int. Cellular SDB 6.2
Sandvik 6.1
Essity B 6,0
SKF B 6,0
Nordea 4,8
SEB A 4,7
Getinge B 4,7
Nokia SEK 4,7
Summa tio stérsta innehav 58,0
Likviditet 3.4
Totalt antal innehav 24

Storre férandringar

Kép Sélj

Tele2 Handelsbanken
SKF NCC

Autoliv Essity

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror & tjanster 20,2
Finans 18,7
Héalsovard 14,4
Informationsteknologi 141
Kommunikationstjanster 9,7
Séllankdpsvaror 7.9
Dagligvaror 6,0
Material 5,6

<2 Lannebo


https://www.lannebo.se/kopsida-lannebo-sverige/
https://www.lannebo.se/fonder/sverigefond/

Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 19
H B 54
C 22
D 5

m
o

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar for att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Hexpol

Tobii Dynavox

Trelleborg

Roéstning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har rostat pé bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 85
2023 81
2022 94

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 50

u Atagande om SBT 13

Inget SBT 38
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, matt som den vdgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation pa hégre
klimatférandringsrelaterade risker.

B Fond M Index
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Jamstéllda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 38
Mén 62
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 09 09 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 15,0 16,4 Andelskurs 68,55 kr
Tracking error 7.0 Fondférmdgenhet 4 446 mkr
Informationskvot -0,1 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 15 Lépande kostnader* 1,9%
Beta 0,8 Bankgiro 5563-4604
Omsattningshastighet (ggr) 14 ISIN SE0000740680
Active share (%) 80 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
Riskindikator PPM-nr 806869
1 o 3 4 7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300GJSC541WIWX079

Lagre risk Hogre risk

Férklaringar*

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstéar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Beta

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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