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Lannebo Sverige Plus utvecklades sidledes under augusti. | bérjan av
manaden foll marknaden brant efter oro fér konjunkturutvecklingen
och svagare sysselsattning. Publicerade data for juli fran inkbpschefer
inom tillverkningsindustrin i USA och Sverige visade pé en aterhallsam
utveckling. Aven om stora delar av kursfallen i bérjan av augusti har
tagits igen och riskviljan ar tillbaka, visar rérelsen pé en skér marknad
dar stora procentuella férandringar kan ske snabbt &ven med mindre
forflyttningar i makro-prognoset. Vi anser att marknaden under aret
varit skev i prisséttningen av aktier med likartade slutmarknader eller
med néra koppling till den allmé&nna ekonomiska utvecklingen. Den
20 augusti sankte Riksbanken styrrantan med 25 baspunkter och har
darmed sankt mer 4n bade amerikanska Fed och europeiska ECB.

Lakemedelsbolaget Sobiingick 2020 i ett samarbete med amerikanska
bolaget Apellis om att utveckla en terapi for att bearbeta ett dveraktivt
immunsystem. | augusti redovisade Apellis positiva resultat fér en
studie som var riktad mot en ovanlig njursjukdom dar en stor andel

av individerna méter en framtid med dialys eller transplanterad njure.
Tillgangliga behandlingsalternativ &r idag nara obefintliga vilket kan
driva en betydande forséljningsdkning i bolaget kommande fem ar vid
lyckad lansering. Marknadsgodkénnande fér Europa ska sdkas under
2025. Utdver ovan namnda lakemedel vantas vinster drivas av bland
annat vaccin mot RSV-virus och preparat mot blédarsjuka.

| operatdren Millicom har budet pa 27,75 amerikanska dollar per aktie
frdn huvudagaren forfallit. Totalt accepterades budet av 11,3 procent
av befintliga aktiedgare vilket ger Xavier Niel ett Agande pa drygt 40
procent av bolaget.

Elekta rapporterade det forsta kvartalet for rakenskapsaret dar
omséttningen var oférandrad pa 3,8 miljarder kronor och rorelsevinsten
foll mot samma kvartal foregaende ar. Forvantningarna hade justerats
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ned efter en besvikelse i kvartal fyra vilket gjorde att utfallet trots

allt var éver marknadens prognoser. Ldnsamheten inom service var
framsta problemet under foregaende kvartal vilket nu hade forbattrats.
Bolagsledningen pratade om prishdjningar, kostnadsanpassningar och
nya produkter, vilket ar grunden till en 6kad bruttomarginal. Bolagets
egen malsattning ar en rorelsemarginal 6ver 14 procent, vilket kan
jamféras med 11 procent de senaste tolv mdnaderna.

| juset av en svagare konjunktur har skogssektorn fallit tillbaka. Allt
lagre priser pa pappersmassa och fortsatt 1agt kapacitetsutnyttjande

i fabrikerna haller tillbaka vinstutvecklingen. Vinsterna i sektorn &r
nedpressade och aven vinstneutrala multiplar, exempelvis bérsvarde
Over bolagens egna kapital, ar pa l1aga nivéer. Vi beddémer den
riskjusterade avkastningspotentialen som intressant dar de industriella
delarna tydligt kan aterhamta sig under nasta ar.

Kop fonden

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Ericsson B 7.9
Swedbank A 6,5
SKF B 6.4
Sandvik 6.2
Elekta B 5,6
Millicom Int. Cellular SDB 52
Nordea 4,8
SEB A 4,8
Getinge B 4,8
Essity B 4,7
Summa tio stérsta innehav 56,9
Likviditet 6.4
Totalt antal innehav 35

Storre férandringar

Kop Sl

SCA Tele2
Traton Essity
Autoliv NCC

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Finans 18,0
Halsovard 16,9
Informationsteknologi 14,2
Material 12,3
Industrivaror & tjanster 12,3
Séllanképsvaror 8,4
Kommunikationstjénster 6,7
Dagligvaror 4,7
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Aktivt &gande - ansvarsfull forvaltning

Vi arbetar aktivt for att ta tillvara pa affarsmojligheter och undvika risker
kopplat till miljo, social hallbarhet och agarstyrning.

Hallbarhetsbetyg

Lannebos héllbarhetsanalys identifierar och graderar
portféljinnehavens hantering av héllbarhetsrisker, paverkan pa
omvérlden samt héllbarhet i affarsmodellen. A &r hogsta betyg och E lagst.

Andel av fond (%)

A 19
H B 57
C 20
D 4
E 0

Valberedningar

Lannebo arbetar i valberedningar fér att bidra till kompetenta styrelser
med relevant erfarenhet for bolagen.

Bolag

Addtech

Hexpol

Tobii Dynavox

Trelleborg

Rostning pa stammor
Andel av fonden dar Lannebo har réstat pa bolagsstamman.

Andel av fond (%)

Hittills 2024 86
2023 80
2022 75

Klimatmal

Lannebos klimatmal &r att portféljinnehaven i sektorer med
stor klimatpaverkan ska ha satt vetenskapligt baserade
utslappsminskningsmal (SBT).

Ar 2040:100% Ar 2030: 50%

Andel av innehav (%)

B Validerat SBT 54

u Atagande om SBT 1

Inget SBT 36
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck, méatt som den védgda genomsnittliga
koldioxidintensiteten, visar fondens exponering mot bolag med hég
koldioxidintensitet. Hogre koldioxidintensitet &r en indikation p& hogre
klimatférandringsrelaterade risker.
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Jémstallda styrelser

Maélet &r att det underrepresenterade kdnet i snitt ska utgdra minst 40
procent av styrelseledaméterna.

Andel (%)
Kvinnor 37
Man 63
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 11 1,2 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 14,2 15,2 Andelskurs 92,70 kr
Tracking error 74 Fondférmdgenhet 7 651 mkr
Informationskvot -0,5 Forvaltningsavgift 1% + Zogéep;j\?k\;esrt]:\?r?\cl;l
Alfa -0.2 Lépande kostnader* 1,4%
Beta 08 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Omsattningshastighet (ggr) 1.7 Bankgiro 346-3585
Bruttoexponering, aktier (%) 112 ISIN SE0002686584
Nettoexponering, aktier (%) 94 Oppen for handel Dagligen
Active share (%) 90 Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 490292
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 4 6 7 LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
Lagre risk Hogre risk * prar?de kostnader bestéar av félrvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste dret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond képer och séljer vérdepapper).
Férklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fréan
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat dn en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat fér
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden sétts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medfdra att en jdmférelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria réntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett méatt pa fondens kanslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens vérde féréandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utslapp (scope 1och 2) i
foérhallande till dess intékter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.
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