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Policy for ansvarsfulla investeringar

Lannebo Kapitalférvaltning AB (“Lannebo”) bedriver aktiv och indexnara fondférvaltning
samt diskretionar férvaltning. Denna policy har antagits av VD fér Lannebo och uppdateras
minst &rligen. Lannebo ingar i Ohmankoncernen som ett helagt dotterbolag till E. Ohman J:or
AB.
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Vision och mal

Lannebos huvudsakliga mal &r att skapa en god langsiktig riskjusterad avkastning till
andelsagarna och samtidigt bidra till en hallbar utveckling fér samhallet och miljén. For att
mojliggora detta integrerar Lannebo hallbarhet i investeringsprocessen da
héllbarhetsfaktorer - miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning (ESG) paverkar ett foretags
formaga att generera langsiktig, uthallig tillvaxt och ldbnsamhet.

Malet med ansvarsfulla investeringar ar att:

e efterstrava att investera i foretag med hallbara affarsmodeller,

e skapa mervéarde fér andelsdgarna genom att identifiera investeringar vars varde kan
utvecklas positivt som en effekt av exempelvis omstéllningen till en mer hallbar
ekonomi,

e strava efter en hdg medvetenhet om relevanta héllbarhetsrisker inom ramen for
investeringsprocessen for att minska risken att andelsdgare paverkas negativt och

e genom aktivt &gande bidra till en hallbar utveckling i de féretag vi investerar i.

Syfte

Syftet med policyn ar att beskriva Lannebos héllbarhetsarbete, de strategier som styr det
aktiva &gandet samt hur hallbarhet integreras i investeringsprocessen. Policyn omfattar
samtliga Lannebos fonder. Vid eventuella investeringar i externa fondandelar eller derivat ska
policyn tillampas i sa stor utstrackning som maijligt.

Strategier
Hallbarhet integreras i fondernas investeringsprocess genom tre huvudsakliga strategier:
e Hallbarhetsintegrering i investeringsbesluten (vélja in)

e Exkluderingar (véalja bort)
e Aktivt &gande (paverka)



Hallbarhetsintegrering i investeringsbesluten

For att kunna investera i foretag med langsiktigt hallbara affarsmodeller som bedriver sin
verksamhet pa ett ansvarsfullt satt integreras hallbarhetsfaktorer i investeringsprocessen i
fonderna. Det bidrar till att minska risken i fonderna, da hallbarhetsfaktorer kan paverka
féretagens finansiella prestanda, och hjalper samtidigt till att identifiera féretag med positiv
inverkan pa samhallet och miljon. Dessutom bidrar en 6kad kunskap om foéretagen till
mdjligheten att fatta valgrundade investeringsbeslut.

Hallbarhetsanalys - ESG Studio

Férvaltarna integrerar miljiomassiga, sociala och bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i sina
investeringsbeslut med hjalp av ESG Studio, ett internt verktyg som ger tillgang till relevant
héllbarhetsinformation fér att genomféra grundliga hallbarhetsanalyser. Innan en investering
gors sakerstaller férvaltarna att den uppfyller Lannebos exkluderingskriterier féljt av en
héllbarhetsanalys. Analysen utférs for samtliga investeringar, bade aktier och rantebarande
vardepapper, i aktivt férvaltade fonder och syftar huvudsakligen till att:

o Identifiera foretagens framsta risker och méjligheter

e Sakerstélla god bolagsstyrning

e Identifiera om investeringen uppfyller kraven for en hallbar investering
e Beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI)

Forvaltarna ansvarar for att genomfora en hallbarhetsanalys och integrera dess resultat i
investeringsbeslutet. Hallbarhetsanalysen omfattar olika faktorer, sdsom féretagets utslapp
av vaxthusgaser och om det har vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal,
sakerstallande av goda arbetsférhallanden, respekt for manskliga rattigheter och risken for
korruption. Resultaten av hallbarhetsanalysen ger forvaltarna vardefulla insikter om
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade évervaganden.

ESG Studio hamtar data frdn externa dataleverantérer, fondbolagets paverkanssystem samt
var egen analys av bolagen. Om héllbarhetsdata saknas i ESG Studio och rapporteringen
fran foretaget ar bristfallig, kan férvaltaren skicka en ESG Due Diligence till foretaget. Detta
ger foretaget mojlighet att besvara fragor for att ge en heltdckande bild av féretagets
héllbarhetsrisker och -méjligheter.

Hallbarhetsanalysen dokumenteras tillsammans med investeringsbeslutet.

Huvudsakliga negativa konsekvenser



Fondbolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) i hdllbarhetsanalysen,
genom paverkansdialog och genom exkludering. | hdllbarhetsanalysen analyserar férvaltaren
investeringens paverkan pa hallbarhetsfaktorer, som finns tillgangliga i ESG Studio. Urvalet
av relevanta PAl-indikatorer har baserats pa datatillganglighet, datakvalitén och indikatorns
relevans for bolagets sektor. Troskelvarden har etablerats for att tydliggdra vad som utgdr en
Okad hallbarhetsrisk, som kan leda till paverkansdialog eller vidare analys av
héllbarhetsfaktorns negativa paverkan eller exkludering. Marknadsfondernas metod av
beaktande av PAl-indikatorer sker genom exkludering da de &r indexnara fonder. Fér mer
detaljerad information om varje enskild fonds beaktning av hallbarhetsfaktorerna samt
fondbolagets redogérelse hanvisar vi till respektive fonds informationsbroschyr samt
fondbolagets redogoérelse fér investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer.

Hallbara investeringar

Lannebo efterstravar att investera i sa kallade hallbara investeringar. En hallbar investering ar
en investering som via sin verksamhet bidrar till ett miljorelaterat eller socialt mal samtidigt
som den inte orsakar skada for ndgot annat miljomal eller socialt mal. Dartill maste
investeringen félja praxis for god bolagsstyrning.

Det 6vergripande malet med Lannebos héllbara investeringar ar att de ska bidra till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. Identifiering av om investeringen klassas som héllbar gors i
héllbarhetsanalysen och beddémningen inkluderar kriterier for bidrag, betydande skada och
god bolagsstyrning som maste uppfyllas.

Fondernas andel hallbara investeringar kontrolleras dagligen av riskhanteringsfunktionen for
att sdkerstélla att eventuell utlovad minimiandel efterlevs. Genom att félja andelen héllbara
investeringar kan vi méata fondernas bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Integrering av héllbarhetsrisker

En héllbarhetsrisk definieras som en miljé-, social- eller bolagsstyrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som kan paverka ett féretags avkastning negativt. Fonden hanterar
héllbarhetsrisker genom att integrera héllbarhet i investeringsbesluten (valja in), exkludera
(valja bort) samt att bedriva aktivt agande (paverka).

Integrering av hallbarhetsrisker sker genom att férvaltarna analyserar miljomassiga, sociala
och bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i sina investeringsbeslut med hjalp av ESG Studio som ger
tillgang till relevant héllbarhetsinformation for att genomféra grundliga hallbarhetsanalyser



och beddma investeringens vasentliga hallbarhetsfaktorer. | hallbarhetsanalysen utvarderas
féretagets policys, bolagsstyrning och annan relevant publik information, till exempel
arsredovisning och héllbarhetsrapport. Ytterligare information erhalls vid
foretagspresentationer, bolagsdialoger eller vid platsbesok. | hallbarhetsanalysen anvands
data fran extern dataleverantér tillsammans med intern hallbarhetsanalys. Hallbarhetsrisker
hanteras dven genom att exkludera vissa typer av produkter och tjanster enligt fondbolagets
exkluderingskriterier. Genom fondbolagets aktiva dgande paverkar vi aven féretag att
proaktivt arbeta med hallbarhetsrisker for att undvika handelser och incidenter som kan
medfdra negativ vardeutveckling.

Marknadsfonder (indexnara)

Marknadsfonderna ar indexnara fonder som integrerar héallbarhetsrisker och -maéjligheter
genom att dvervikta investeringar i féretag med hogt hallbarhetsbetyg inom sin sektor och
region, samtidigt som investeringar i foretag med lagre hallbarhetsbetyg underviktas eller
exkluderas. Hallbarhetsbetyget viktas utifran sektorns materialitet, med undantag fér
bolagsstyrningsfaktorer som alltid utgér en tredjedel av det totala betyget, da detta ar en
forutsattning for hantering av hallbarhetsrisker och méjligheter.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Hallbarhetsrisker kan direkt eller indirekt komma att paverka ett féretags omsattning och
kostnader och darmed fa en betydande positiv eller negativ effekt pa dess finansiella resultat
och fondens vardeutveckling. Till exempel kan brister i bolagsstyrning och kontrollstruktur
leda till missférhallanden som negativt paverkar ett foretags aktiekurs. Betydande
exponering mot saval omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sérbarhet om
riskerna materialiseras och da leda till att fondens underliggande tillgangar sjunker i varde.
Darfor ar det avgorande att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for att uppna en
langsiktigt god avkastning.

Exkluderingar

Fondbolaget investerar inte i vissa verksamheter. Fondbolagets stéllningstaganden baseras
pa foljande resonemang:

e Vissa produkter och tjanster beddéms I6pa stor risk att ha negativa effekter pa
omvarld, samhallet och olika intressenter.



e Vissa produkter och tjanster ar oférenliga med var roll som ansvarsfull investerare,
vart langsiktiga investeringsperspektiv och vart mal att investera for en hallbar
utveckling och framtid.

e Vissa produkter och tjanster bedéms innebéra férhdjda hallbarhetsrisker som vi inte
vill ta i vara fonder.

Lannebo tillampar sarskilda exkluderingskriterier avseende féljande:

Kontroversiella vapen 0% 0%
Karnvapen 0% 0%
Tobak 0 % 5%
Pornografi 0% 5%
Spel (gambling) 5% 5%
Vapen 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Cannabis 5% 5%

Kol 0 % 5 %*
Olja, oljesand 0% -
Gas 0% -

Vidare begréansar fondbolaget investeringar i olje- och gasrelaterade produkter och tjénster
(25%) samt distribution och lagring (ej transport) av olja och gas (10%)*.

Internationella normer och konventioner. Investerar inte i féretag som systematiskt bryter
mot internationella normer och konventioner.

Statsobligationer. Investerar inte i statsobligationer utgivna av lander som ar foremal for
sanktioner utgivna av FN:s sakerhetsradd och EU.

*Omstallningsbolag. Bolag med exponering mot fossila branslen kan spela en viktig roll i
omstaliningen till en koldioxidsnal ekonomi. Fondbolagets fonder har darfér mojlighet att
investera i bolag inom distribution, energiproduktion samt relaterade produkter och tjanster



inom fossila branslen vars andel av omsattning dverstiger respektive gransvarde om féljande
tre kriterier ar uppfyllda:

1. Bolaget har atagit sig att arbeta i linje med Parisavtalets mal, exempelvis genom att ha
satt vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (science-based targets, SBT).

2. Foretagets investeringar stéder en 6vergang till en fossilfri ekonomi.

3. Foéretagets verksamhet &r inte huvudsakligen relaterad till fossila branslen, maximalt
50 procent av omsattningen far komma fran fossil verksamhet.

Normsbaserad screening

Lannebo exkluderar féretag som systematiskt bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekdmpning av
korruption. Dessa inkluderar bland annat FN:s globala 6verenskommelse, Organisationen foér
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD):s riktlinjer fér multinationella féretag, ILO:s
arbetsrattsliga konventioner, FN:s vagledande principer fér foretag och manskliga rattigheter
(UNGP) och dess underliggande konventioner.

Lannebo screenar samtliga innehav f6r eventuella brott mot internationella normer och
konventioner. Vid identifiering av ett portféljinnehav som ar férknippat med dvertradelser av
internationella normer och konventioner granskar férvaltarna och hallbarhetsteamet den
identifierade 6vertradelsen, ofta i dialog med det berérda féretagets ledning. Vid behov
eskaleras darefter forfarandet till Lannebos Kommitté for dgarstyrning och hallbarhet som
analyserar och beslutar om dvertradelsen ar av sddan karaktar att den beddéms strida mot
fondbolagets normbaserade exkluderingskriterier. Bedéms évertradelsen strida mot dessa
ska portféljinnehavet avyttras enligt faststalld rutin. Overtradelser av denna karaktar ar
mycket sallsynta i fondernas innehav.

Efterlevnad av samtliga exkluderingskriterier sakerstélls fére investering samt efter
investering pa daglig basis.

Aktivt agande

Lannebos engagemang som aktiva dgare utgér en central del av Lannebos arbete. Malet
med Lannebos aktiva dgande ar att framja langsiktigt hallbara affarsmetoder inom innehaven
samtidigt som negativa konsekvenser fér miljdn och manniskor minimeras. Detta
engagemang bidrar till valgrundade investeringsbeslut och gynnar langsiktighet bade for
innehaven och andelsagarna. Genom att engagera oss i féretagen och féra dialog med



ledande befattningshavare kan vi som aktiva dgare férmedla vara krav och férvantningar.
Detta paverkar foretagen att forbattra sin hantering av hallbarhetsrisker och -méjligheter.
Vart aktiva dgande ger oss dessutom vardefulla insikter i foretagens strategier,
styrningspraxis och hallbarhetsprestanda, vilket tillsammans med finansiell analys anvands
for att beddma den évergripande kvaliteten och langsiktiga hallbarheten i investeringarna. Vi
anser att féretag med robusta styrningsstrukturer, transparent rapportering och stark
héllbarhetsprestanda har storre sannolikhet att generera avkastning dver tid. Det aktiva
agandet bedrivs i nara samarbete mellan férvaltningen och hallbarhetsteamet.

Aktivt agande utférs genom tre huvudsakliga strategier:

o Deltagande i valberedningar
e Rostning pa bolagsstammor
e Paverkansdialog

Fonderna placerar globalt i féretag éver en stor mangd marknader. Ur ett &garperspektiv ar
dock den svenska aktiemarknaden sarskilt betydelsefull pa grund av den betydande
agarandel som fondbolaget har pa den svenska marknaden.

Valberedningar

Syftet med att delta i valberedningar ar att bidra till att féretagen vi investerar i bedriver en
effektiv och ansvarsfull bolagsstyrning. Genom att engagera oss i valberedningar kan vi
paverka sammansattningen av styrelsen och darigenom framja en god bolagsstyrning som
kan leda till battre beslut och hégre avkastning. Lannebo deltar i valberedningar i de féretag
dar fondbolaget ar en av de stdrsta dgarna forutsatt att utformningen av valberedningen sker
pa sadant satt att fondbolagets handlingsfrinet ar oinskrénkt och att det bedéms ligga i
andelsagarnas gemensamma intresse. | valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera
befintlig styrelse, lagga fram forslag till ordférande och dvriga ledaméoter i styrelsen samt
férslag till arvodering av styrelseledaméter, styrelseordférande, utskottsledaméter,
utskottsordférande och revisor.

Rostning pé bolagsstammor

Sund bolagsstyrning bidrar positivt till aktiedgarvardet och rostning ar ett effektivt verktyg for
att paverka foretag i ratt riktning. Bolagsstamman ar foretagets hogsta beslutande organ, dar
aktiedgare har ratt att utdva sitt inflytande genom att utnyttja sin rostratt. Dar valjer
aktiedgarna bland annat foretagets styrelse och revisorer samt beslutar om fragor rérande



exempelvis ansvarsfrihet, incitamentsprogram och utdelning. P4 stdmman har aktiedgarna
mojlighet att stalla fragor till styrelsen, ledningen och revisorerna.

Lannebo rostar pa bolagsstammor samt offentliggdr hur vi har réstat. Vi har som
huvudprincip att rosta pa bolagsstammor dar fondbolaget har aktieinnehav. Om innehavets
storlek ar ringa i férhallande till dvriga aktiedgare avgors lampligheten i att rosta pa
bolagsstamman fran fall till fall. Rostningen pa bolagsstammor prioriteras i forsta hand i
fondbolagets aktivt férvaltade aktiefonder. Fondbolagets dgarandel ar normalt stérre i
Sverige an pa utlandska borser, men dven pa dessa borser agerar fondbolaget dar
forutsattningarna for en gynnsam effekt for fondandelsdgarna beddéms uppnas. Graden av
aktivitet i marknadsfonderna bestams utifran vilket varde som beddms kunna uppnas for
andelsagarna. ROstning kan ske pa flera olika satt, sdsom fysiskt deltagande, postrost eller
via rostradgivare.

Lannebo arbetar dven aktivt for att Svensk kod for bolagsstyrning fortldpande anpassas, med
malet att framja en god utveckling av bolagsstyrningen i svenska boérsbolag. Detta uppnas
framst genom deltagande i relevanta branschorgan, sdsom IAF (Institutionella dgarnas
forening), som ar en av huvudaktérerna bakom Féreningen for God Sed pa
Vardepappersmarknaden. Féreningen verkar genom sjalvregleringsorganen
Aktiemarknadsnamnden, Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning, och Radet fér Finansiell
Rapportering.

Paverkansdialoger

Paverkansdialog med portféljinnehav ar ett effektivt satt att som investerare driva férandring i
en mer hallbar riktning. En paverkansdialog ar en dialog med ett portfoljinnehav och har ett
uttalat syfte och méal. Dialogen kan ske med foretagsledningar, styrelsemedlemmar eller
andra experter hos ett foéretag och syftar till att minska hallbarhetsriskerna i investeringarna
samt att uppmuntra féretag att ta vara pa hallbarhetsméjligheterna.

Dialoger kan vara proaktiva eller reaktiva. Proaktiva dialoger syftar till att uppmuntra bolagen i
en mer hallbar riktning genom att exempelvis fa till stdnd en positiv paverkan pa klimatet.
Reaktiva dialoger initieras i samband med en incident eller kontrovers som vi inte vill ska

upprepas.

Fondbolaget har en process for att identifiera foretag som blir féremal fér en
paverkansdialog. Processen inkluderar prioritering av foretag, faststalla mal och férvantan
samt uppfoljning av framsteg och dokumentation. Nagra skal till att en dialog kan initieras:



e Foretaget ar foremal for ndgon av Lannebos fokusomraden: Klimat, biologisk
mangfald, manskliga rattigheter och bolagsstyrning

e Foretaget ar foremal for ett initiativ som Lannebo valjer att initiera, delta i eller signera

e Videnincident eller kontrovers

e Vid bristfallig halloarhetsrapportering som forsvarar analys av risker och mojligheter

e Foretagets PAl-indikatorer visar pa hog risk

Paverkansdialogerna utfors i egen regi genom direktkontakt med féretaget, tillsammans med
andra investerare eller inom ramen fér ett samarbetsinitiativ. Genom samarbete med andra
investerare dkar vi chansen att paverka bolagen i dnskad riktning. Detta behov 6kar vid en
lagre dgarandel samt vid behov av lokal kdnnedom vid investeringar i utlandska bolag.

Eskaleringsprocess

Vart huvudsakliga mal med paverkansdialogerna ar att styra foretagen i en mer hallbar
utveckling, vilket gor det méijligt for oss att fortsatta som agare. Vi stravar efter konkreta
resultat av var paverkan och vill minimera behovet av eskalering. Om vara mal fér en
paverkansdialog inte uppnas kan Lannebo vidta féljande atgarder:

e Samarbete med andra investerare antingen direkt eller genom samarbetsinitiativ.

e Agera péa bolagsstimman genom att exempelvis résta emot ordférande, ledamot,
ansvarsfrihet eller ersattningsprogrammet. Lannebo kan &ven publicera
aktieagarfoérslag.

e Avyttring av innehavet kan anvéndas som en sista atgard.

Styrning och uppfdljning

Styrelsen har det yttersta ansvaret for styrningen av hallbarhetsarbetet och spelar en roll i att
Overvaka Lannebos insatser for att sékerstalla ansvarsfulla affarsmetoder. Hallbarhet ar en
del av den langsiktiga affarsstrategin och styrelsen ansvarar for att besluta om
héllbarhetsstrategin i Lannebos Hallbarhetspolicy.

VD ansvarar fér implementering av hallbarhetsstrategin och de hallbarhetsmal som

fondbolaget satter upp. VD ansvarar for att tillse att organisationen har den
kompetensforsorjning som behdvs for implementering av hallbarhetsstrategierna och malen.
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Kommittén for agarstyrning och hallbarhet beslutar om évergripande standpunkter i
integreringen av héllbarhet i forvaltningen, agarstyrning och medlemskap och initiativ.

Forvaltningen ansvarar for att integrera hallbarhet i investeringsprocessen och forvaltarnas
arbete foljs upp arligen av VD, férvaltningschef och hallbarhetsteamet. Forvaltarnas rérliga
ersattning ar kopplad till hallbarhet.

Risk och compliance ar interna kontrollfunktioner som representerar den andra férsvarslinjen,
dar kontroll av fondbolagets arbete med hallbarhet ingar.

Internrevision ar en oberoende kontrollfunktion som utses av och rapporterar till styrelsen.
Funktionen ar darfér oberoende av VD och ledningsgruppen. Syftet med internrevisionens
granskningar ar att skapa férbattringar i verksamheten genom att sjélvstandigt utvardera
fondbolagets styrning, riskhantering och interna kontrollprocesser.

Externrevision gor en oberoende genomgang av Lannebos regulatoriska
héllbarhetsrapportering. Detta hjalper oss att sdkerstélla kvalitén i vara processer och rutiner
samt att hitta férbattringspotential.

Medlemskap och samarbeten

Lannebo undertecknade 2014 FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI), vilket ar ett
initiativ for att frémja integration av milj®, sociala och bolagsstyrningsfaktorer i
investeringsprocessen och fér aktivt agande. Lannebo engagerar sig aktivt genom
medlemskap i olika forum och samarbeten sdsom Swesif, Fondbolagens férening, IAF
(Institutionella agarnas forening), Hallbart Vardeskapande och IIGCC (Institutional investor
Group on Climate Change).

Nagra av Lannebos fonder ar dven certifierade av ESG4Real som sakerstaller att finansiella
aktorer och deras investeringar uppfyller standarder f&r ansvarsfulla investeringar.

Intressekonflikter

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som inte investerar i narstdende bolag. Lannebo ar
trots det medveten om att eventuella intressekonflikter kan uppsté i samband med
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aktiedgarengagemanget for fondernas rékning. Féljaktligen har Lannebo interna regler i syfte
att vidta rimliga atgarder for att forhindra férekomsten av eller for att hantera
intressekonflikter.

Rapportering och transparens

Lannebo stravar efter full transparens avseende vart arbete med ansvarsfulla investeringar.
Denna policy publiceras pa fondbolagets hemsida tillsammans med en arlig
héllbarhetsrapport om fondbolagets arbete. Hallbarhetsinformation fér fonderna och
disktretionara portfljer rapporteras aven i informationsbroschyrer och arsberattelser.
Lannebo rapporterar dven genom PRI:s rapporteringsverktyg.
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