Valbehovliga rantesankningar pa Fondens utveckling
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En hart anstrangd europeisk ekonomi kan méjligen leva upp i takt
med att centralbankerna slapper p& bromsen och sanker rantan.
Konjunkturindikatorer som inképschefsindex for tillverkningsindustrin
och statistik for orderingang ar fortsatt svaga utan nagon tydlig Utveckling (%) Fond Index’
vandning. Det krévs nog ytterligare nagra rantesankningar for att

L. o . N September 2024 0,6 0,3

optimismen ska atervanda. Centralbankerna framstar alltmer som
behind the curve och lar f& 6ka takten for att inte orsaka storre skada Ar 2024 101 14
an vad som &r nédvandigt for att hélla nere inflationen. 1 Ar 171 18.3
3Ar 2,1 11,8

Efter en volatil sommar kdnns bdérshuméret nu lite trevande.
Europeiska smabolag handlar pa samma nivaer som i slutet av maj. 5 Ar 39,1 46,3
En genomlysning av marknaden visar att det som gatt bra det senaste

. L . Sedan start (161017) 62,9 100,9
kvartalet har varit traditionellt defensiva sektorer som gynnas av
lagre rantor (s& kallade bond proxies). Mdjligen vande den trenden Genomsnitt 24 mén 12,6 19,4
|"m|tten av. september da Cykllskg bolag boérjare L{tveckl.as starkare 2023 03 12,7
an defensiva. Bland manadens vinnare i fonden finner vi bland annat
2022 -13,2 -15,7

ett par industribolag. Bast av alla i portf6ljen i september var dock
halsovardsbolaget Nexus som steg 17 procent, i stort en aterhamtning 2021 317 26,1
av ett kursfall i augusti. Inga stdrre nyheter om bolaget i september.
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Fondens nast basta aktie under manaden var tyska Dirr Group, en 2019 35,6 357
global specialist pa automatisering av produktionsprocesser av

bland annat bilar och traprodukter. Bolaget har dels megatrender i

ryggen (industriell automatisering, 6kad anvandning av traprodukter,

elektrifiering av transporter) och har dessutom férenklat och fokuserat Jan Feb Mar Apr Maj Jun
sin affar samtidigt som varderingen med P/E 8 ar fortsatt attraktiv.
Aktien steg med 11 procent i september raknat i svenska kronor.
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Trea i m&nadsligan &r brittiska Volution Group, som &r fondens stdrsta 68 -34 06
innehav. Bolaget, som designar och tillverkar ventilationslésningar for

bostéader och kommersiella fastigheter, tillkdnnagav sitt hittills storsta

férvarv i Australien som mottogs positivt av marknaden. Forvarvet
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utdkar kraftigt bolagets position i regionen. Volution ar ett starkt
férvarvsdrivet bolag och har sedan IPO 2014 gjort hela 21 férvarv och
pa s& satt breddat sin globala position. Aktien steg med 10 procent i
september.

I nedre delen av tabellen finner vi halvledarbolaget Alphawave Semi
som foll med 28 procent efter en rapportmiss. Bolaget forklarade
missen med att arets intakter till stor del hamnar under slutet av

aret, vilket delvis lugnade marknaden och aktien aterhamtade

sig en del under dagen. Tillvaxten ar fortsatt god med férvantad
forsaljningstillvaxt runt 20 procent per ar under 2023-2025. Aktien har
en relativt hég vardering och tillhérande hdg volatilitet, darav ar det
ocksa en av fondens mindre positioner.

En annan aktie som gick svagt under manaden var Strix Group, ett litet
bolag specialiserat pa vattenkokare, som bland annat rapporterade
Okade investeringar i nya produktomraden vilket mottes med skepsis
av investerare. Aktien foll med 18 procent i september.

Vi rundar av férlorarhérnan med Bank of Georgia, en bank verksam
i Georgien men med aktie listad i London. Banken har béade god
I6nsamhet och extremt lag vardering men har ju vasentliga risker
férknippade med sin hemmamarknad. Aktien ar volatil och foll med
16 procent under manaden, egentligen utan nagra bolagsspecifika
nyheter.

Lés mer om fonden Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Volution Group PLC 3,8
GVS SPA 3.2
Lu-ve SPA 31
Duerr AG 3,1
Bawag Group AG 31
Inwido AB (publ) 3
Banca Farmafactoring SPA 3
Coats Group PLC 2,9
Trustpilot Group PLC 2,9
Catena AB 2,9
Summa tio stérsta innehav 31

Storre forandringar

Kép Salj

- Rotork

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industri 22,4
Séllankdpsvaror 15,5
Finans 14,8
Teknik 13
Fastighet 10,1
Halsovard 8.9
Material 78
Dagligvaror 53
Allmannyttiga tjanster 21
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,9 15
Totalrisk (%) 141 13,9
Tracking error 4,8
Alfa -6,7
Beta 1,0
Omsattningshastighet (ggr) 0,7

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 275
H  |talien 15,6
Tyskland 9,3
Frankrike 8,5
Sverige 8
Ovriga 30,9

Fondfakta

Anna Eliason och Andreas Mattson

Forvaltare (Uppdragsavtal med Ohman Fonder)
Fondens startdatum 2016-10-17
Andelskurs 16,29 kr
Fondférmdgenhet 924 mkr
Antal innehav 44
Férvaltningsavgift 1,6%
Loépande kostnader® 1,9%
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 182759

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300L5238BIDO30341

* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstér nar en fond koper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den végda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beradknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhéllande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar MSCI Europe Small
Cap Index*. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem
kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstélla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador
(inklusive, utan begransning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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