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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

Kinastimulanser lyfte borserna
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Efter en trevande inledning av manaden fick varldens borser rejal fart
nar den kinesiska centralbanken mot slutet av manaden presenterade
siumulanser pa Iopanqe band: De asiatiska boérserna steg patagllgt Utveckiing (%) - il
vilket drog med sig bérserna i USA och Europa. | Norden var Sverige
den starkaste marknaden medan den danska bérsen, som domineras September 2024 06 15
av defensiva hélsovardsbolag inklusive Novo Nordisk, foll nar Ar 2024 6,9 12,9
riskaptiten 6kade. Smabolagen gick nagot battre an de storre bolagen. .
Fastighetssektorn blev vinnare pé lagre rantor medan banker aterfinns i Tar 131 255
den andra &nden av spektrumet. 3ar 15,0 173
L . .. . o 5ar 55,6 66,0

Den kinesiska ekonomin (och bérsen) har haft det kampigt under lang
tid och har inte alls aterhamtat sig sa starkt som vantat efter pandemin. 10 &r 173,5 1676
T|IIvaxtmaIer.1 harJuster%ts ned och arets mal om en BNP-tillvaxt pa 5 Sedan start (130516) 21,0 2208
procent ser inte ut att nas.

Genomsnitt 24 man 13,3 19,3
Det ar mot den bakgrunden som de ekonomisk-politiska stimulanserna 2023° 75 16,0
ska ses. Den kinesiska centralbanken har sénkt styrrantor,

2022° -10,8 -18,0

minskat bankernas kassareservkrav, samt lattat pa reglerna for
kontantinsatser vid kdp av bostader. Syftet ar forstas att f& i gang 20213 29,5 28,6
kreditefterfragan, men det ar tveksamt om det lyckas eftersom det

. . - - N . R 2020° 8.8 12,3
ar just skuldsattningen och en tidigare éverproduktion av bostader
som tynger ekonomin. Det har dven kommit tydliga signaler om att 2019° 279 259
flnanspolltlsk? stl.mulans.er arpa g.ang. Inga bes?ut ar fattatozle, men ' Resultat fore 2018-06-01 & baserat pa Lannebo
erfarenhetsmassigt har finanspolitik en mer tydlig effekt pa den Sverige Flexibel.
ekonomiska tillvaxten. 2 Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
Det stundar snart rapportsdsong igen och infér den har det kommit fondens jamférelseindex SIXRX.
vinstvarningar pa I6pande band. De ar framst koncentrerade till 3 Avkastningen &r beraknad pé slutkurser.
bilindustrin, dar konsumenterna tvekar infér att kdpa nya bilar i
allménhet och elbilar i synnerhet. Det senare &r extra besvéarligt Jan Feb  Mar  Apr Maj Jun

for bilproducenterna eftersom de har investerat stort i nya
produktionsanlaggningar och bilmodeller for eldrift. Det har
aven varit manga vinstvarningar bland bolag som tillverkar andra W ey sgp @R ey bee
konsumentprodukter &n bilar. 20 -01 06 - - -

-1,9 2,8 3.7 -0,7 3.3 -29
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Bland innehaven i fonden har vi inte haft nagra bolag som har
vinstvarnat infr rapporterna for det tredje kvartalet. Men det finns
givetvis risk for att s& sker framfor allt inom cyklisk industri. Risken for
vinstvarningar pa kort sikt, vilket ar negativt for borsen, stélls emot
férhoppningar om battre konjunktur 2025 drivet av lagre inflation och
rantesénkningar, vilket skulle vara positivt.

Centralbankerna har sankt rantor pa bred front och signalerar

fortsatta rejala sankningar i nartid. | Norden har det har

gynnat fastighetsbolagen som kommer att fa vasentligt lagre
finansieringskostnader. Forlorare &r bankerna vars rantenetton kommer
att forsdmras. Bankerna ar samtidigt ovanligt lagt varderade, sé
rantenettoférsdmringen borde vara val diskonterad.

Aktieandelen 6kade nagot till fran 82 till 83 procent under september.
Den framsta anledningen till 6kningen ar att manga av fondens innehav
gynnades i borsrallyt som orsakades av stimulanspaketen fran Kina.
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100,00

95,00
90,00
85,00
80,00 \/_/\f\/\/\/
75,00
70,00
65,00
60,00
55,00
50,00 ————————————————————————————

LA L S . N A S A I A A L Uy
Ty 00\\ & @ &Y S OOQ & N &Y K

Vi fortsatte att 6ka fondens innehav i Nordea som 6ll pa grund av

att rantorna faller. Rantesankningar fran centralbanker borde vara
diskonterade vid det héar laget och vi valde darfor att kdpa fler aktier.
Aktien ar attraktivt varderad och ger en hdg direktavkastning. Samtidigt
sa ar banken overkapitaliserad och kommer troligen komma med ett
aterkdpsprogram inom overskadlig tid. For att inte 6ka fondens totala
bankexponering sa sélde vi Swedbank emot. Anledningen till det ar att
deras resultat drabbas hardare av lagre rantor.

Aven innehaven i gruvutrustningsbolaget Epiroc och den finska
lagprishandlaren Puuilo 6kades pa.

Den framsta nettoférsaljningen gjordes i det finska
gruvutrustningsbolaget Metso. Sedan de férvéarvade finska Outotec
har den férvarvade verksamheten drabbats av en méngd bakslag

i form av projekt som har blivit férsenade eller mycket dyrare an
forvantat. Vi ser att vi far en mer kvalitativ exponering mot gruvsektorn
genom innehaven i Sandvik och Epiroc.

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Investor AB 8,5
Nordea Bank ABP 58
Hexagon AB 5,6
Nibe Industrier AB 54
Swedbank AB 5
Svenska Handelsbanken AB 4,9
Svenska Cellulosa SCA AB 4,7
Astrazeneca PLC 4,4
Bravida Holding AB 4,4
Fastighets AB Balder 41
Summa tio storsta innehav 52,8

Storre forandringar

Kép Slj
Nordea Metso
Epiroc Swedbank
Puuilo -

Branschférdelning

Bransch

Andel av fond (%)

Industri 28,1
Finans 26,6
Séllankdpsvaror 12,9
Material 10
Teknik 6.8
Halsovard 6.7
Fastighet 53
Energi 24
Dagligvaror 13
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 14 19
Totalrisk (%) 10,2 10,8
Tracking error 4,5
Alfa -3,5
Beta 0,9
Omsattningshastighet (ggr) 0,3

Tillgangsallokering

Tillgdngsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 83,3
B Rénteandel 9,3
Likviditet och Certifikat 74

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs 311,9 kr
Fondférmdgenhet 1908 mkr
Antal innehav 37
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader® 1,7%
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 2
Lagre risk

Hogre risk

<2 Lannebo



Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamfdrelseindex &r ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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