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Flera vinstvarningar bland industribolag
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Under ménaden tilltog marknadens oro for konjunkturen. Flera
biltillverkare kom med vinstvarningar och i bérjan av september kom
beskedet att Volkswagen for forsta gangen nagonsin dvervager att
stdnga ned vissa fabriker i Tyskland. Flera kontraktstillverkare har
vinstvarnat och aven ett antal underleverantérer till olika delar av
fordonsindustrin. An s& lange har inget av fondens innehav vinstvarnat
men det ar rimligt att vanta sig att den konjunkturférbattring som
manga hoppats pa tycks drdja och att rapporterna for det tredje
kvartalet darfor blir férhallandevis dyster Iasning. Samtidigt ar det
viktigt att pdminna sig om att aktier handlar om framtiden och att
centralbankerna nu pé de allra flesta hall sanker sina styrrantor for att
stétta ekonomin, vilket bér borga for battre ekonomisk aktivitet i sinom
tid. Vi ser i dagslaget inga tecken pa en kraftig lagkonjunktur.

Betraffande bolagsspecifika nyheter i fonden var det i dvrigt
sparsmakat, men tva av fondens stoérsta innehav hann gora forvarv.
Addtech forvarvade tyska PGS Tec som tillhandahaller vatten- och
gasforsorjningssystem till olika branscher. Lifco gjorde ett flertal
forvarv under manaden, forst Polydentia i Schweiz som séljer dentala
forbrukningsvaror och sedan tva bolag i Nederlanderna. GMT
Equipment tillverkar gripsdgar som anvands vid skogsbruk medan
Ivium Technologies utvecklar hdgpresterande méatutrustning for
forskning och utveckling inom batterier, solceller och bransleceller.
Aven om férvarven i sig som vanligt fr en mycket begransad paverkan
pa respektive bolag ar det intressant att notera att bade Lifco och
Addtechi allt hégre utstrackning fortsatter forvarva ute i Europa, dar
investeringsmojligheterna ar fler och konkurrensen fran andra kdpare
ofta ar mindre. Den begransande faktorn fér bolagen ér som vi ser
det inte geografisk utan snarare personell, dar det galler att utveckla
tillrackligt manga bra medarbetare internt som kan stétta gruppens
bolag och som kan ta vid nar eventuella generationsskiften planeras.

Vi har 6kat innehaven i Hexpol och Bufab, som vi bedémer ar attraktivt
varderade i ett langre perspektiv men dar marknaden varit mer orolig
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for kortsiktiga motvindar fran konjunkturen. Aven innehavet i Lindab Storsta innehav
Okades. Samtidigt minskades innehaven i AAK och NP3 nagot.

Innehav Andel av fond (%)
OEM International AB 75
Las mer om fonden Addtech AB 74
Lagercrantz Group AB 6.2
Addnode Group AB 6.2
MEDCAP AB 5.9
Beijer Ref AB 5,6
Lifco AB 55
Lindab International AB 53
NP3 Fastigheter AB 47
Ncab Group AB 4,7
Summa tio stérsta innehav 59

Storre forandringar

Koép Salj
Hexpol AAK
Bufab NP3

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industri 44,5
Teknik 17,0
Fastighet 13,9
Material 9.1
Finans 81
Dagligvaror 3.8
Halsovard 37
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Sharpekvot 17 1,4 Fondens startdatum 2000-10-31
Totalrisk (%) 18,1 16,5 Andelskurs 87791 kr
Tracking error 8,1 Fondférmégenhet 2 677 mkr
Alfa 8,0 Antal innehav 23
0y 0 3
Beta 1,0 Férvaltningsavgift 0,7% + 20"/0 pa eventgell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 0,1
o ghet (ga1) Loépande kostnader® 0,9%
1 0
Active share (%) 81 30 d STIBOR, ménadsvis forsta
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
procentenheter,
Bankgiro 5578-8004
Riskindikator ISIN SE0000917205
1 2 3 4 5 6 7 Handlas 1 ggr/man"(sista
Oppen f6r handel bankdagen), Fonden stanger
fér nyinséattningar vid en fond-
Léagre risk Hoégre risk formégenhet pa 3,5 miljarder kr
100 000 kronor vid forsta
Minsta investeringsbelopp investeringstillféllet, darefter
20 000 kr per koptillfaller
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300ZTBJP4DRZ51462
* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nér en fond kdper och séljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Small
Cap Sweden Return Index. Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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