SKF ska delas upp under 2026 Fondens utveckling
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Lannebo Sverige Plus utvecklades sidledes i september. Bolag i olika
sektorer borjar se tydliga effekter av en svagare konjunktur och lagre
efterfragan. Allt fler vinstvarningar har annonserats i takt med att vi

narmar oss kvartalets slut. Framatblickande data frdn amerikanska ISM Utveckling (%) Fond Index’
for inkdpschefsindex inom industrin har visat pa minskande aktivitet

September 2024 0,7 1,3
21 av de senaste 22 manaderna. Att denna utveckling nu askadliggors -
genom férsvagad sysselsattning och mer forsiktiga féretag verkar A 114 15.2
rimligt. Centralbankerna, med amerikanska FED i spetsen som har 1ar 187 31,2
till uppgift att framja sysselsattningen, sanker styrrantorna i rask takt.
Samtidigt som ekonomin ar vacklande ar bade de amerikanska och Sar 245 197
svenska borserna intressant nog pa rekordnivaer. 5 ar 791 86,1
10 ar 206,5 209,9

SKF kommunicerade under september att de ska dela upp bolaget dar
fordonsverksamheten ska noteras pa Stockholmsboérsen under 2026. Sedan start (081211) 855,5 7301
| bérjan av 2022 lade bolaget fram en strategi fér decentralisering av
organisationen, fokus pa vaxande vertikaler samt mojlig separation
av verksamheten. Senare ars fabriksinvesteringar har tagit en
uppdelning i beaktande och med mer flexibel och automatiserad 2022 -9,5 -22,8
produktion bedéms det nu méjligt att genomféra och vara operationellt

Genomsnitt 24 man 18,9 23,5

2023' 13,6 19,2

. . ) . ! . ia L 2021 33,1 39,3

fordelaktigt. Vi anser att varderingen av SKF ar Iag och att den implicita
prissattningen av den industriella verksamheten ar felaktig. 2020 17 14,8
2019 22,6 35,0

Den amerikanska konferensen for stralterapi holls sista helgen i
september dar Elekta deltog. Bolaget visade bland annat upp den ' Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
nya maskinen Evo som nyligen fatt ett CE-godkannande i Europa
och invantar ett marknadsgodkannande i USA fran FDA. Den nya

o . . . Jan Feb Mar Apr Maij Jun
linjaracceleratorn besitter en storre del mjukvara och ger bland annat

tydligare bilder via skiktrontgen an sin féregangare. Bolaget holl 062 18 53 22 26 42
arsstdmma tidigare under manaden dar vi deltog. Produktportfoljen Jul Aug  Sep Okt  Nov  Dec

ar konkurrenskraftig och gor underverk varje dag. Vardbehovet ar
stort och efter nagra utmanande ar med hogt kostnadstryck fokuserar
ledningen pa att tydligt forbattra Ionsamheten i verksamheten.

1.6 0,5 0,7 = - -
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Ericsson tillsammans med nagra av varldens storsta

operatérer bildade ett gemensamt féretag for att sélja
applikationsprogrammeringsgranssnitt (APl:er) pa en global niva.
Natverks-APl:er ar ett satt att anvanda och betala fér extra funktioner

i telenatet. Malet med verksamheten ar att nya applikationer ska
fungerai alla natverk, vilket méjliggér enklare och snabbare innovation
for utvecklare. Exempel pa funktioner ar verifiering for att forhindra
bedragerier vid finansiella transaktioner samt méjlighet att kontrollera
utrustning sé att stromningsleverantorer dynamiskt kan justera

videokvalitet.

L&és mer om fonden

Kop fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 8,6
Swedbank AB 73
AB SKF 6.9
Sandvik AB 6.6
Elekta AB 6.4
AutolivINC 53
Skandinaviska Enskilda Banken 51
Nordea Bank ABP 51
Nokia OYJ 5
Swedish Orphan Biovitrum AB 4,8
Summa tio storsta innehav 61,1

Storre forandringar

Kép Salj
Boliden Tele2
SHB Essity
SKF Millicom

Branschférdelning

Bransch

Andel av fond (%)

Material 22,6
Teknik 20,0
Halsovard 18,0
Finans 170
Industri 9.4
Sallankdpsvaror 9.1
Dagligvaror 4,0
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 15 18 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 131 13,7 Andelskurs 93,15 kr
Tracking error 73 Fondférmégenhet 7 729 mkr
Alfa -0,2 Antal innehav 49
[ 0 3
Beta 0.8 Forvaltningsavgift 1% +20% pa eventuell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 1,7
° ghet (ga1) Loépande kostnader® 1,4%
Bruttoexponering, aktier (%) 118 . N .
Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Nettoexponering, aktier (%) 95 ]
Bankgiro 346-3585
Active share (%) 92
ISIN SE0002686584
Oppen f6r handel Dagligen
Riskindikator
Minsta investeringsbelopp 100 kr
1 2 3 4 6 7 PPM-nr 490292
Lagre risk Hogre risk Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och saljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utsléapp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intakter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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