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Marknadsutveckling under manaden

Stockholmsbdrsen (OMX Stockholm Benchmark) steg 1,4 procent i september. Amerikanska
centralbanken valde att sénka rantan, vilket var den férsta pé fyra ar. Aven Riksbanken och ECB
sankte rantan enligt férvantan. Konflikten mellan Israel och Iran eskalerade ytterligare vilket gav
upphov till viss oro pa borsen.

De svenska sméabolagen (CSX Sweden) gick battre an de stora bolagen (OMXS30). Tobii, Vitrolife
samt Nordnet var innehav med stark utveckling. Vitrolife levererade en kvartalsrapport som slog
férvantningarna och bolaget har fortsatt att utvecklas bra darefter. Camurus, HMS samt Vitrolife var
innehav med svag utveckling. Camurus foll tillbaka ndgot efter bolagets starka kursutveckling.

Rapportperioden narmar sig och som vanligt blir det intressant att se hur bolagen presterar och
vad de sager om framtiden. En del vinstvarningar har kommit in, de flesta kopplade till den svaga
utvecklingen inom den europeiska bilindustrin. Bérsen far dock fortsatt stod av stigande
forvantningar pa sjuknade rantor. Darmed blir det viktigt att folja signalerna fran varldens
centralbanker om kommande rantesankningar.
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Fondkommentaren &r marknadsforing utarbetad av Lannebo Kapitalférvaltning AB (“Lannebo”). Den ar baserad pa information som inhamtats fran kallor
som Lannebo beddmt vara tillforlitiga men Lannebo kan inte garantera fullstandigheten av eller riktigheten i den information och den analys som aterfinns i
kommentaren. Syftet med kommentaren ar att ge évergripande och allman information. Lannebo tillhandahéller inte investeringsrekommendationer och
varken kommentarer om enskilda aktier, fonder och andra finansiella instrument eller ndgon annan information pa hemsidan ska ses som
investeringsrekommendation eller radgivning, utan som marknadsféring av Lannebos fonder och tjanster. Eventuella uttalanden om framtidsutsikter som
g6rs i denna kommentar kommer inte nédvandigtvis att realiseras. Ytterligare information finns i fondens faktablad och informationsbroschyr.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns p& www.lannebo.se. Information om hur vi
behandlar personuppgifter finns i var integritetspolicy pa var hemsida.
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