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Smabolagen behover lagre rantor och en CRE
starkare europeisk ekonomi
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Langa rantor som kryper uppat i en fortsatt knackig ekonomi och den
osakerhet som det amerikanska valet innebar fé6r europeiska bolag
bidrog till en svag oktoberméanad for europeiska smabolag. Hogre
rantor kan oftast éversattas till IAgre avkastning for rantekansliga bolag Utveckling (%) Fond Index’
och fastighetssektorn foll med drygt fem procent. Battre gick det fér

_ e y . : h Oktober 2024 -1,5 1,7

energisektorn som i stallet steg nastan lika mycket. Det innebér en -
motvind fér fonden som exkluderar hela energisektorn i enlighet med AT ol 9.2
Lannebos policy for ansvarsfulla investeringar. 1Ar 20,4 20,0
3Ar 0,5 8,0

Rapporterna for det tredje kvartalet bérjar ramla in och
marknadsreaktionen pa dverraskningar kdnns storre an vanligt vilket ar 5 Ar 34,1 39,5
en indikation pa en orolig marknad. En dryg handfull bolag i portfélien

A . Sedan start (161017) 59,9 96,9
har rapporterat sa har Iangt med blandad framgang.
Genomsnitt 24 man 75 14,1
Manadens vinnare i avkastning blev Bank of Georgia som steg med 2023 0,3 127
nastan 15 procent i oktober. Banken &r verksam i Georgien och
2022 -13,2 -15,7

landet hade parlamentsval den 26e oktober. Det sittande ryssvanliga
regeringspartiet hdvdade en knapp seger dver oppositionen, som 2021 31,7 26,1
genast anklagade vinnarpartiet for valfusk. Bankaktien foll kraftigt
efter valet men aterhamtade snabbt fallet och vi ser det fortsatt som
en Iénsam vardeaktie med hog avkastning pa eget kapital men forstas 2019 356 35,7
med betydande geopolitisk risk.

2020 -0,2 0.1

En annan aktie som gick starkt var Trustpilot. Bolaget driver en

molnbaserad mjukvaruplattform fér foretagsomddmen som éver tid Jan Feb Mar Apr Maj Jun
har samlat pa sig hundratals miljoner omdoémen. Plattformen ar en
kanal for féretag att synas och skapa fértroende online och marknaden
véxer stadigt. Den senaste kvartalsrapporten kom i september dar Ml AT ey e T e
de redovisade fortsatt stark tillvaxt och hégre marginaler &n vantat, 68 -34 06 -15 - -
i kombination med ett fornyat aterkdpsprogram. Aktien fortsatte

upp i oktober och har nu stigit 29 procent sedan stangning den 10

september fére rapport.

0,3 -0,9 52 2,6 1,5 -2,7
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Inom dagligvaror sa finner vi ingrediensbolaget Tate & Lyle som blev
foremal for uppkopsrykte i Financial Times, dar PE-firman Advent
spekuleras vara pa gang med ett bud pé bolaget. Inget konkret har
annu framkommit, men med ett PE pa 12x och vinsttillvaxt runt 10% per
ar ar det naturligt att intresse uppstar. Aktien steg 10 procent i oktober.

Tecan, en leverantdr av medicinsk utrustning till laboratorier,

kom i oktober med arets andra vinstvarning dar man pekade pa
férsamrad marknad i Kina och aven i évrigt inbromsning i order

fran lakemedelsfirmor. P& langre sikt ser vi Tecan som en attraktiv
investering, men visibiliteten for bolagets slutmarknad det ndrmaste
aret ar i princip obefintlig och vi valde att sélja ut positionen. Aktien
hann falla med 17 procent i oktober innan vi sdlde innehavet.

En annan forlorare var fastighetsbolaget Catena fér, som inkom med
en kvartalsrapport i slutet av oktober som vi upplevde som neutral
men som inte hjalpte aktien. Vi ska inte vara for alltfor kritiska, en stor
del av forklaringen till kursrérelsen ar nog teknisk da aktien i princip
tangerade sitt All Time High frdn 2022 i bérjan av oktober och det &r
inte ovanligt att f& negativa kursreaktioner pa kort sikt nar aktien inte
lyckas bryta till nya hojder. Den framstér nu i stallet som 6verséld och
kanske kan vi fa se ett nytt forsok mot nya hdgstanivaer under de
narmaste manaderna.

Med det rundar vi av manadens uppdatering av innehaven och

blickar framat mot november da nastan halften av fondens innehav
rapporterar nya siffror.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel (%)
Volution Group Plc 37
Trustpilot Group Plc 3.3
Bawag Group Ag 3.3
Lu-Ve Spa 3.3
Inwido Ab (Publ) 3,2
Duerr Ag 31
Coats Group Plc 29
BANCA FARMAFACTORING 28
SPA !
DO & CO AG 2,8
Gvs Spa 2,8
Summa tio stérsta innehav 31,2
Stérre forandringar

Kép Sélj

Eckert & Ziegler Tecan
Branschfordelning

Bransch Andel (%)
Industri 22,2
Séllankdpsvaror 15,9
Finans 15,2
Teknik 11,2
Halsovard 10,1
Fastighet 9,4
Material 8.1
Dagligvaror 5,6
Allmannyttiga tjanster 2,2
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,6 11
Totalrisk (%) 13,4 13,3
Tracking error 4,8
Alfa -6,2
Beta 0,9
Omsattningshastighet (ggr) 0,5

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Storbritannien 277
H  |talien 15,5
Tyskland 10,9
Frankrike 9,0
Sverige 77
Ovriga 29,1

Fondfakta

Foérvaltare Anna Eliason och Andreas Mattson
Fondens startdatum 2016-10-17
Andelskurs 15,99 kr
Fondférmdgenhet 897 mkr
Antal innehav 44
Férvaltningsavgift 1,6%
Loépande kostnader* 1,9%
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
PPM-nr 182759

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300L5238BIDO30341

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den végda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beradknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhéllande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar MSCI Europe Small
Cap Index*. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem
kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i ndgon form och far inte anvandas
som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och
den kan inte aberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller forutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstélla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begrénsning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador
(inklusive, utan begransning, férlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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