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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Novo Nordisk gor entré igen
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Varldens borser foll i oktober nar rapportsasongen for det tredje
kvartalet drog i gdng och det amerikanska presidentvalet ndrmade
sig. De nordiska bdrserna horde till de svagaste. Finland hade den
allra svagaste utvecklingen foljd av Sverige, medan Norge var starkast.
Smabolagen utvecklades sdmre an de stora bolagen.

Oktober blev en svag méanad péa varldens borser. Infor slappen

av rapporterna for det tredje kvartalet var det ovanligt manga
vinstvarningar fran bolagen. Svagheten var koncentrerad till bolag som
ar verksamma inom eller &r beroende av bilindustrin. Det ar framfér

allt férsaljningen av elbilar som har blivit betydligt svagare &n vantat.
Men vinstvarningarna dok upp i alla méjliga branscher; inte minst inom
konsumentvaror, bygg och tillverkningsindustrin.

Vinstvarningarna pressade boérserna inledningsvis, men nar val
rapporterna kom, var de inte sa svaga som befarat. Bérserna
aterhamtade sig darmed under loppet av oktober, men de avslutande
dagarna blev riktigt svaga utan uppenbar anledning.

Hur ser det d4 ut i den globala konjunkturen? Det kan aterigen
konstateras att det &r USA som ar ljuspunkten. BNP fortsétter att

vaxa i god takt och det ar framfér allt den privata konsumtionen som
Overraskar positivt. Det skapas &ven gott om nya jobb. | Europa ar

det desto trégare och nagon ljusning pa kort sikt ar svar att se. Laget

i den tyska ekonomin ar sarskilt bekymmersam. | Kina stimuleras

det frikostigt bade via penning- och finanspolitik, men fa tror att det
kommer att fa ndgon tydlig effekt pa den troga efterfragan. Sa hoppet
star till att de lagre rantorna och stigande reala inkomster for hushallen,
tack vare nedgéngen i inflationen, kommer att lyfta tillvaxten under
2025.

De langa marknadsrantorna steg kraftigt runt om i varlden. Drivande
faktor ar framst den starka utvecklingen i USA dar tillvaxten hallit
uppe battre an vantat, inflationen har varit hdgre och bristen
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Sverige Flexibel.

2 Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och

25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamférelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pé slutkurser.
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pa arbetskraft kvarstar. Dessutom ar marknaden orolig for det
stundande presidentvalet i USA dar Trump, vid en vinst, befaras att
fora en inflationistisk politik med hojda tullar och ifragaséattande av
centralbankens oberoende.

Bland portféljbolagen rapporterade bankerna battre resultat an vantat.
Rantenettot férsvagas férvisso, men det kompenseras till viss del

med god kostnadskontroll. Aven Thule kom med en bra rapport med
imponerande vinstmarginaler. Svaga rapporter kom bland annat fran
Valmet och Electrolux.

Aktiedelen 6kades marginellt till 85 procent. Vi har férvisso en
forhallande forsiktig borssyn i det korta perspektivet, vilket skulle
motivera en lagre aktieandel. Men vi tycker att manga aktier har

en attraktiv direktavkastning relativt den avkastning vi kan fa pa
rantemarknaden. Det géller inte minst de nordiska bankerna, varfér vi
har behallit aktieandelen pa en relativt oférandrad niva.
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Novo Nordisk ar ett nygammalt innehav. Vi har agt aktien tidigare,
men tyckte att den blev fér hégt varderad under rallyt det senaste
aret. Nu har aktien kommit ner till en niva dar vi, enligt var mening, kan
rakna med god riskjusterad avkastning framover. Vi kade innehavet i
Nordea som ar mest attraktiv varderad av de stora nordiska bankerna
och har hog direktavkastning. Electrolux tyckte vi féll for mycket efter
rapporten.

Vi minskade innehavet i Thule. Rapporten var forvisso bra, men den

positiva kursreaktionen blev ovantat stor och vi passade pa att salja en
del av positionen. Vi minskade dven innehavet nagot i Swedbank.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel (%)
INVESTOR AB 8.3
NORDEA BANK ABP 6,7
Svenska Handelsbanken Ab 53
Nibe Industrier Ab 51
HEXAGON AB 51
Bravida Holding Ab 4,6
Svenska Cellulosa SCA AB 4,5
SWEDBANK AB 4,3
AstraZeneca Plc 4,3
Inwido Ab (Publ) 4,0
Summa tio storsta innehav 52,2
Storre forandringar

Kép Salj

Nordea Swedbank

Novo Nordisk Thule

Electrolux -
Branschférdelning

Bransch Andel (%)
Finans 270
Industri 26,6
Séllankdpsvaror 13,6
Material 9,7
Halsovard 77
Teknik 6.3
Fastighet 5,0
Energi 29
Dagligvaror 13
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 1,0 1,4
Totalrisk (%) 10,1 10,9
Tracking error 4,6
Alfa -2,4
Beta 0.8
Omsattningshastighet (ggr) 0,3

Tillgangsallokering

Tillgdngsslag Andel av fond (%)
B Aktieandel 85,2
B Ranteandel 9,7
Likviditet och Certifikat 5,0

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs 305,7 kr
Fondférmdgenhet 1843 mkr
Antal innehav 36
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader® 1,7%
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 2
Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamfdrelseindex &r ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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