Blandad mottagning i Fondens utveckling
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Under oktober har rapportsdsongen for arets tredje kvartal inletts och
flera av fondens innehav har darmed publicerat sina resultat. Utfallen

har dver lag orsakat stora aktiekursrérelser, dar de bolag som inte har
levt upp till marknadens férvantningar har straffats hart pa borsen, Utveckling (%) Fond Index’
medan de bolag som har dvertraffat f{drvantningarna premierats med
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storre rérelser pa uppsidan. De stora kursrérelserna kan forklaras av -
att varderingarna infor rapporterna har varit pé relativt héga nivaer Ar 2024 8.7 10,3
och att férvantningarna har varit hogt stallda p&d méanga hall. Daremot 14r 30,2 25,0
har férvantningarna tydligt kommit ner pa de bolag som har stor s
3ar -16,5 16,8

exponering mot Automotive och slutmarknad Europa. De bolagen har i
breda ordalag haft stora utmaningar och aterhamtningen ligger langre Sedan start (191107) 51,7 779
fram i tiden &n vad marknaden tidigare trodde. Mindre bolag har éver

o o L u N .. oL Genomshnitt 24 man 35 14,5

lag straffats hardare pa bérsen an stérre bolag. | kvalitativa bolag kan
det i sddana har marknader uppsta investeringsmajligheter fér oss som 2023 14 23,3
langsiktiga agare att fanga upp bolag till en mer attraktiv vardering. 2022 23,2 178
2021 19,9 24,1

Fokus under oktober har legat pa innehavens kvartalsrapporter och en
del har mottagits positivt av marknaden och en del negativt. Addnode 2020 42,2 24,3
och Mycronic &r tva relativt stora innehav i fonden som publicerade
starka kvartal. Addnode vaxte sin omséttning organiskt med 3 procent,
men exkluderat fér implementering av en ny transaktionsmodell, skulle 1 Avkastning sedan fondens start 2019-11-07.
den organiska tillvaxten ha uppgéatt till 16 procent. Samtidigt starktes

rorelsemarginalen (EBITA) till knappt 11 procent. Underliggande

efterfragan verkade vara stabil bortsett fran automotive, vilket dock inte

2019 5,0 2,9

&r en séarskilt stor exponering fér Addnode. Aven innehavet Mycronic Jan  Feb  Mar Apr Maj Jun
levererade en stark rapport dar bade forsaljning och rorelseresultat 0,8 31 25 .04 43 2.8
Overraskade positivt. Den starka drivaren var ett av bolagets segment,

. — o . Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Pattern Generators, men aven de dvriga verksamhetsomradena visade
styrka. 35 24 1,6 -1,0 = =

Det finska bolaget Revenio, som utvecklar 6gontrycksméatare och
o6gonkameror, publicerade en rapport som var en bit under bade
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vara och marknadens férvantningar pa forsaljning och resultat.
Valutamotvind var en stor férklaringsvariabel. Bolaget upprepade sin
guidning fér 2024 och sa att deras projekt gar enligt plan. Aktien har
handlats till en hég vardering, vilket resulterar i hdgre volatilitet nar
bolaget inte lever upp till de hogt stéllda forvantningarna. Bolaget har
manga spannande saker pa gang och fonden har varit aktieagare
sedan manga ar tillbaka.

En av fondens stérsta positiva bidragsgivare var

kanadensiska Descartes Systems, som erbjuder sina kunder
logistikhanteringslosningar. Bolaget har varit aktivt pa forvarvsfronten
under 2024 och har képt fem bolag dar det senaste var Sellercloud
under oktober. Férvarvet kompletterar Descartes Systems befintliga
erbjudande inom lager- och orderhantering och premierades av
marknaden.

Vi har inte gjort nagra stora férandringar i fonden under manaden. Vi
har minskat vart innehav i Sectra nagot efter en stark aktieutveckling
som har dkat innehavets vikt. Aven i det digitala sékerhetsbolaget
CyberArk Software valde vi att ta hem en del vinst efter en stark
aktieuppgang.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel (%)
Descartes Systems Group Inc 51
Sectra Ab 51
Mycronic Ab (Publ) 51
Addnode Group Ab 5,0
Bts Group Ab 4,8
Revenio Group Oyj 4,3
Yubico AB 4,2
Topicus.com Inc 4,0
Cyberark Software Ltd 4,0
Truecaller AB 4,0
Summa tio stérsta innehav 45,6
Stérre forandringar

Kép Slj

Topicus Sectra

- CyberArk Software
Branschférdelning

Bransch Andel (%)
Teknik 75,6
Halsovard 13
Industri 11,4
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,3 0,8
Totalrisk (%) 14,8 19
Tracking error 13,4
Alfa -4,6
Beta 0,6
Omsattningshastighet (ggr) 01

Storsta lander

Land Andel av fond (%)
B Sverige 53,0
B USA 11,6
Kanada 14
Finland A4
Storbritannien 5,2
Ovriga 11,1

Fondfakta

Foérvaltare Johan Nilke & Helen Groth
Fondens startdatum 2019-11-07
Andelskurs 154,34 kr
Fondférmdgenhet 653 mkr
Antal innehav 31
Férvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader* 1,7%
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300M9YG743U6ONZ47

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator

Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jaAmforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omraknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i nagon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller férutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstalla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
péa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begransning, forlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhllande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet fér svéangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde férandras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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