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Marknadsutveckling under manaden

Oktober var en svag manad for aktier och i synnerhet svenska smabolag som sjonk 5,4 procent.
Den stora faktorn som genomsyrade marknadsroérelserna var den amerikanska 10-ariga
obligationsrantan som steg fran 3,8 till 4,3 procent. Rantekansliga sektorer som fastigheter blev de
stora férlorarna. Under manaden har inflation, I6ner och sysselsattning 6verraskat stort pa
uppsidan i USA och darfér tror inte marknaden langre pa lika manga sankningar fran den
amerikanska centralbanken. Dollarn har starkts éver 5 procent mot kronan. Rapportsédsongen har
over lag levererat resultat i linje med forvantningarna, men dé hade férvantningarna & andra sidan
dragits ner en del infor i takt med att flera bolag hade vinstvarnat. Microsoft och Meta foll bade pa
sina rapporter och i slutet av november blir det spannande att f6lja NVIDIAs rapport.

Fondens utveckling

Fonden avkastade -0,64 procent och index -0,17 procent under manaden. Den negativa
avkastningen for fonden forklaras av att framfor allt svenska aktier haft en svag utveckling. Relativt
index har bidraget fran allokering samt aktieurvalet bland globala aktier varit mest negativt medan
aktieurvalet bland svenska aktier bidragit nagot positivt. Fonden avkastade samre an sitt
jamforelseindex under manaden. Bland enskilda aktier har Fonden paverkats positivt bland annat
av sitt agande i Ericsson och Nordea. Fonden har paverkats negativt av bland annat positionerna i
Atlas Copco och Getinge. Inga storre férandringar ar gjorda under mdnaden. Aktievikten ar nu som
index kring 60 procent.

Utsikter

Varderingen ar anstrangd for amerikanska aktier, men ar kring det historiska genomsnittet fér de
flesta andra regioner. Konjunkturutsikterna ar dock osékra dar amerikansk arbetsmarknad bromsar
in. Rantesankningar ger dock stdéd och vager upp det mesta av det dystra.
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Fondkommentaren &r marknadsforing utarbetad av Lannebo Kapitalférvaltning AB (“Lannebo”). Den ar baserad pa information som inhamtats fran kallor
som Lannebo beddmt vara tillforlitiga men Lannebo kan inte garantera fullstandigheten av eller riktigheten i den information och den analys som aterfinns i
kommentaren. Syftet med kommentaren ar att ge 6vergripande och allman information. Lannebo tillhandahéller inte investeringsrekommendationer och
varken kommentarer om enskilda aktier, fonder och andra finansiella instrument eller ndgon annan information pa hemsidan ska ses som
investeringsrekommendation eller radgivning, utan som marknadsforing av Lannebos fonder och tjanster. Eventuella uttalanden om framtidsutsikter som
g6rs i denna kommentar kommer inte nédvandigtvis att realiseras. Ytterligare information finns i fondens faktablad och informationsbroschyr.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns p& www.lannebo.se. Information om hur vi
behandlar personuppgifter finns i var integritetspolicy pa var hemsida.
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