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Marknadsutveckling under manaden

Stockholmsbdrsen (OMX Stockholm Benchmark) sjonk med 2,5 procent i oktober.
Rapportperioden for det tredje kvartalet ar i gdng och hittills far sdgas att majoriteten av
rapporterna motsvarat férvantningarna. Férsaljningstillvaxten har generellt sett varit ndgot svagare
pa grund av ldangsammare konjunktur samtidigt som marginalerna haller upp nagot battre.

De svenska sméabolagen (CSX Sweden) gick sdmre an de stora bolagen (OMXS30). Micro
Systemation, Bonesupport samt OEM var bolag med stark utveckling. Bonesupport fortsatter att
utvecklas val och bolagets rapport for tredje kvartalet var stark pa forsaljning samt vinst. Innehav i
fonden med svag utveckling var Biotage, Getinge samt Sedana Medical. Biotage presenterade en
kvartalsrapport som var ndgot under marknadens férvantningar.

Avslutningen pa rapportperioden blir viktig for att hdra vad bolagen sager om framtiden. | nartid
vantar det amerikanska valet, vilket kortsiktigt kan ge turbulens pa varldens borser. Blickar vi langre
ut ar det konjunkturutvecklingen som ar i fokus och centralbankernas ranteséankningar for att
stimulera tillvaxten. Marknadens férvantningar ar fortsatt pa ett mjuklandningsscenario varvid
makrostatistik som inkommer som stéder denna tes kommer mottagas positivt.
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