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Transition

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Svag ménad for grona
omstallningsbolag
Osakerhet efter amerikanskt presidentval
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November var en politiskt handelserik manad som resulterade i
nedgang for den grona omstallningsmarknaden. Republikanernas
kandidat, Donald Trump, segrade i det amerikanska presidentvalet
och tilltrader i kraft 20 januari 2025. Valresultatet skapade oro pa
marknaden f6r europeiska producenter av férnyelsebar energi som
har omfattande kapitalinvesteringar planerade i USA. Framforallt

ar havsbaserad vindkraft i riskzonen dar tilltradande Trump-
administrationen tidigare visade motstand till utvecklingen av denna
form av elproduktion. Konkurrenssituationen mellan férnyelsebar och
konventionell energi som amerikansk energikalla kan 6ka om flertalet
policyer for fornyelsebarenergi dras tillbaka. Det som kan gynna héllbar
energiproduktion ar avregleringar som underlattar utbyggnaden av
infrastruktur. Utfallet i valet starkte aven risk fér mindre férsaljning

av elbilar och 6kade importtariffer pa europeiska varor. Europeiska
bilaktier var ned i samband med valresultatet.

Utdver det amerikanska presidentvalet fortsatte rapportsdsongen déar
nagra av bolagen i fonden rapporterade.

| fonden var det brittiska Renewi som bidrog mest till ménadens
positiva avkastning. Renewi atervinner skrap och anvant material for
att tillverka andra tillgadngar som till exempel papper, metall och plast.
Innehavet bidrog positivt med 1,4 procent till fonden. Bolaget fick ett
uppkdpsbud och aktiens varde steg darefter med totalt 35 procent
under manaden.

Ett ytterligare bolag vars varde gick upp var brittiska Trainline. Aktien
steg med 6 procent och positionen bidrog positivt med 0,3 procent ill
fonden. Bolaget, som erbjuder en oberoende plattform fér e-handel
med tag- och bussbiljetter, kom med en rapport som initialt bedémdes
positiv av marknaden. Aktievardet foljdes darefter av volatilitet i som
dampade totala uppgangen.
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PVA TePla ér ett tyskt féretag som bidrog positivt med 0,3 procent ill
fondens manadsavkastning. Bolaget bygger specialiserade produkter
med hjalp av vakuum och extrem véarme som gor det méjligt for sina
kunder att producera olika avancerade material, framférallt inom
halvledartillverkning. Aktien steg med 10 procent efter att PVA TePla
annonserat om ett aterkdpsgprogram av aktier. Syftet med initieringen
av programmet var att gynna strategiska férvarv och langsiktiga
kompensationsplaner.

Under perioden var det franska bolaget Nexans som utvecklades
svagast. Nexans ar en globalaktér inom kabelindustrin. Kablar behévs
for att bygga ut elndten och for att bygga anslutningar for havsbaserad
vindkraft. Bolaget har exponering mot denna form av elektrifiering i
USA och aktien gick svagt efter valet. Under november manad var
aktien ned 16 procent och positionen bidrog negativt med 0,8 procent
till fondens avkastning.

Ett annat kabelbolag som gick svagt under perioden var danska NKT.
Foretaget erbjuder hogspannings-AC/DC -kraftkabelsystem som
inkluderar planering, design, tillverkning, installation och relaterade
kabellaggningstjanster. Likt andra kabelaktérer med exponering mot
USA utvecklades aktien negativt efter det amerikanska valet och var
ned 16 procent under manaden. Positionen bidrog negativt med 0,5
procent till fondens manadsavkastning.

Svagt gick aven innehavet i brittiska plastrorstillverkaren Genuit som
var ned 13 procent. Bolaget erbjuder I6sningar inom vattensystem,
klimat och ventilation till byggindustrin. Bolaget rapporterade bland
annat att efterfragan hos slutkund var svag som forstérkte en redan
pabdrjad nedgang av aktiens varde. Positionen bidrog negativt med
0,5 procent till fondens manadsavkastning.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Trainline Plc 5,6
Renewi Plc 5,6
Volution Group Plc 4,4
Nexans Sa 44
Lu-Ve Spa 41
Arcadis Nv 41
Aurubis AG 4
Belimo Holding Ag 3,9
Lindab International Ab 3.9
Inwido Ab (Publ) 3,8
Summa tio stérsta innehav 43,8

Storre forandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Industri 473
Séllankdpsvaror 131
Material 13
Teknik 8,9
Allmannyttiga tjanster 8,8
Fastighet 6,7
Energi 2,2
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Nyckeltal
Fond Index
Sharpekvot 0,3 0,7
Totalrisk (%) 16 16,7
Tracking error 79
Alfa -29
Beta 0.7
Omsattningshastighet (ggr) 0,3
Stérsta lander
Land Andel av innehav (%)
B Storbritannien 32,6
B Sverige 16,1
Frankrike 13,9
Tyskland 11
Holland 8,3
Ovriga 179

Fondfakta

Férvaltare Ylwa Haggstrém och Anna Eliason
Fondens startdatum 2022-09-19
Andelskurs 116,71 kr
Antal innehav 30
Fondférmdgenhet 111 mkr
Férvaltningsavgift 1,6%
Loépande kostnader* 2,1%
Bankgiro 5877-1775
ISIN SE0017885056
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300VN56CFO0Z4NTW62

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar”

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Climate Paris Aligned Index*. Andelskursen
for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i nagon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller férutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstalla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begransning, forlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogorelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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