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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Trumps vinst praglade bérsméanaden
Hogre aktieandel och flera nya innehav
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Det var ovanligt spretig utveckling pa varldens borser i november. |
USA var det boérsyra efter Trumps seger i presidentvalet, medan oro
for tullar och oférutsagbar politik pressade kurserna i dvriga varlden.
Aven i Norden var det spretigt dar den norska bérsen klittrade, medan
ovriga nordiska boérser sjonk.

Den stora handelsen under manaden var forstas presidentvalet i USA.
Férvantningarna infér valet var att en vinst fér Trump skulle ge stigande
bors, starkare dollar och hogre rantor. Och precis sé blev det. S&P 500
steg néra sex procent under manaden och Nasdaq &nnu lite mer. Den
Trump-ledda ‘America First'-politiken med bolagsskattesénkningar
och skyddstullar mot handelspartnerna vantas ensidigt gynna de
amerikanska bolag pé bekostnad av 6vriga varlden. Ur det perspektivet
ar det latt att forsta den initiala reaktionen. Nu &r dock inte verkligheten
lika enkel. Foéretag och lander ar sammanflatade i varandra via
underleverantérer och produktionsplatser och med hogre tullar finns
fa vinnare. Det aterstar att se vad det faktiska utfallet blir av tullhoten.
Mycket forefaller vara férhandlingsutspel for att hitta en “deal”.

P& makrofonten var det inte mycket nytt. Den svaga
sysselsattningssiffran i USA kunde avfardas med tillfélligheter

som hérde ihop med ovader och strejker. Andra siffror visade

pa fortsatt hog aktivitet i tjainstesektorn, medan det ar tufft i
tillverkningsindustrin som ju paverkas av svag nybilsférsaljning

runt om i varlden. Den svenska ekonomin visar tydliga tecken

pa att piggna till. Konjunkturinstitutets barometer steg i samtliga
sektorer. Detaljhandelsbolagen har blivit mer optimistiska och index
ar nu over det historiska genomsnittet. Det gar hand i hand med
stamningslaget bland konsumenterna som nu ar det hogsta pa tre ar.
Rantesankningarna ger resultat!

Centralbankerna fortsatte med rantesankningar dar Riksbanken gar
i taten. Reporantan i Sverige ar nere pa 2,75 procent och signalerna
ar att den ska ner till 2 procent de narmaste manaderna; givetvis
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Sverige Flexibel.

2 Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och

25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamférelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pé slutkurser.
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under férutsattning att inflationen utvecklas som prognosticerat.
Aven Federal Reserve sankte rantan, men inflationsriskerna i USA &r
stdrre an i Europa foér narvarande. Karninflationen biter sig fast dver tre
procent i arstakt, vilket har fatt marknaden att bli mer forsiktig i tron pa
kommande sénkningar.

Vi 6kade aktieandelen till 88 procent fran 65 procent i oktober. Lagre
rantor och battre konjunktur under 2025 ar en god grund fér ett bra
borsar. Till det kommer att nordiska aktier har gatt vasentligt samre

an amerikanska under hésten. Det har dppnat ett ovanligt stort och
omotiverat varderingsgap mellan nordiska och amerikanska bolag.
Efter att ha haft en aktieandel runt 60 procent under stora delar av
2024, tycker vi att det nu finns goda argument for att vi star infér en bra
bérsperiod.

——Aktieandel Lannebo Mixfond Offensiv
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Hdsten har inte varit en rolig period for fastighetsaktier. Om det ar
bakslag efter den senaste 12-méanadersperiodens positiva utveckling
ar svart att sdga men framtiden for fastighetsbolag borde se battre

ut nu an vad den har gjort pa lange. Vi har till och med kopt tva nya
fastighetsaktier till fonden och valen foll p& Sagax och Wihlborgs.
Sagax investerade vi i for att bolaget historiskt sett har levererat hég
vinsttillvaxt per aktier 6ver tid och helt enkelt av samma anledning
investerade vi i Wihlborgs. Efter hdstens kursfall menar vi att vi
kommer in pa attraktiva nivaer och vi se dven en dkad aktivitet pa
fastighetsmarknaden framdéver i takt med att rantor faller och bolagen
far mer pengar over. Vi investerade aven i det norska bolaget
Borregaard. De tillverkar biokemikalier som kan erséatta produkter som
ar baserade péa olja.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Investor AB 73
Nordea Bank Abp 6,8
Svenska Handelsbanken Ab 56
Hexagon AB 51
Nibe Industrier Ab 4,8
Svenska Cellulosa SCA AB 4,6
Bravida Holding Ab 4,4
Swedbank AB 4,4
Atlas Copco AB 41
Fastighets AB Balder 4
Summa tio stérsta innehav 51,1

Storre forandringar

Kép Salj

Sagax -

Wihlborgs =

Borregaard -

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Industri 26,4
Finans 25,9
Séllankdpsvaror 13,3
Material 10,3
Halsovard 78
Teknik 6,4
Fastighet 6,2
Energi 2,5
Dagligvaror 13
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,6 11
Totalrisk (%) 9,5 10,3
Tracking error 4,6
Alfa -3,6
Beta 0.8
Omsattningshastighet (ggr) 0,4

Tillgangsallokering

Tillgdngsslag Andel av innehav (%)
B Aktieandel 88,6
B Ranteandel 78
Likviditet och Certifikat 3.5

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs 299,5 kr
Fondférmdgenhet 1773 mkr
Antal innehav 37
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader® 1,7%
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamfdrelseindex &r ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

<2 Lannebo



