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Lannebo Sverige Plus utvecklades negativt i november med svagt
fallande kursutveckling i majoriteten av innehaven. Fér 2025 ar
rantesankningar fran centralbanker troligen vagen framat, i Sverige
saval som i USA. Trots aviserade och kommunicerade sénkningar ar
de langa amerikanska statsrantorna fortsatt pa hoga nivaer 6ver fyra
procent. Med en inflation pa omkring tva procent ger det en realrénta
pa lika mycket vilket borde medféra ett Iangsiktigt avkastningskrav som
skiljer sig fran &ren 2020 och 2021. Aven om kommande tid innehar
flera osékerheter for bland annat amerikansk finanspolitik finns fog fér
optimism. Konjunkturen har mattats av och industriproduktionen ar
pa laga nivaer, finansieringskostnader sjunker och vapnade konflikter
kanske kan avta i omfattning.

Elekta rapporterade bolagets andra kvartal i det brutna rakenskapséret.

Omsattningen minskade mot foregdende &r med fyra procent i
konstant valuta samtidigt som den justerade bruttomarginalen

foll till 35,7 procent. Orderaktiviteten i Kina forbattrades fran

laga nivéder medan den europeiska marknaden var avvaktande i
vantan pa storre upphandlingar. Bruttomarginalen hélls tillbaka

med knappa tva procentenheter av bolagets forsaljning till

Ukraina pa filantropiska prisnivaer samt negativ paverkan av
valutaférandringar. Rérelsekostnaderna kontrolleras val och ett
rullande kostnadsbesparingsprogram om 250 miljoner kronor stédjer
I6nsamheten. Elekta vidholl sin prognos for helaret vilket forutsatter
hdg forsaljningstillvaxt och tydligt stérkta rérelsemarginaler resterande
kvartal. Vi anser att varderingen av aktien ar lag med antagande om en
normaliserad bruttomarginal och en férsaljningstillvaxt om 5 procent
per ar.

BioArctic rapporterade det andra kvartalet med positiva
framtidsutsikter. Bolagets tidiga studier av BrainTransporter-
teknologin méjliggdr betydligt forbattrad upptagning av ett lakemedel
i hjarnan. BioArctics lakemedel mot Alzheimers, Legembi, har idag
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signifikant klinisk effekt vid intravends behandling med en mycket
liten andel av medicinen som gar igenom blod-hjarnbarriaren. Med

en BrainTransporter-teknologi kan en stérre mangd lakemedel na
hjarnan snabbare, djupare och med forbattrad effekt. Det kan ocksa
majliggdra en mindre dos vid eventuellt framtida subkutana injektioner
i stallet for dagens intravendsa. Pa kvallen efter rapporten gav den
europeiska lakemyndighetens kommitté en positiv rekommendation
fér marknadsgodkéannande av bolagets Alzheimerldkemedel. Detta
efter att BioArctics partner Eisai dverklagat den negativa utsagon som
kommittén gjorde 26 juli. Efter den positiva rekommendationen fran
EU:s radgivande kommitté ar lakemedlet troligen godkant for stora
delar av varlden. Bolaget har en nettokassa om cirka 800 miljoner
kronor.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Ericsson 8,3
Sandvik 74
Swedbank 74
SKF 70
Elekta 57
Nokia 4,8
Hexpol 4,8
Nordea 4,8
SEB 4,8
Autoliv 4,7
Summa tio stérsta innehav 59,7

Storre forandringar

Kép Slj
SOBI Essity
Handelsbanken Dynavox
BioArtic Autoliv

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Material 24,4
Finans 18,8
Halsovard 18,8
Teknik 18,2
Industri 11,6
Séllankdpsvaror 8,4
Dagligvaror 1,4
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 11 12 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 1,3 13 Andelskurs 90,67 kr
Tracking error 78 Fondférmégenhet 7 333 mkr
Alfa 11 Antal innehav 32
0y 0 3
Beta 0.7 Forvaltningsavgift 1% +20% pa eventuell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 1,8
o ghet (ga1) Loépande kostnader® 1,4%
Bruttoexponering, aktier (%) 117 . . .
Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Nettoexponering, aktier (%) 97 ]
Bankgiro 346-3585
Active share (%) 90
ISIN SE0002686584
Oppen f6r handel Dagligen
Riskindikator
Minsta investeringsbelopp 100 kr
1 2 3 4 6 7 PPM-nr 490292
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Léagre risk Hogre risk
LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och saljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utsléapp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intakter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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