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Transition

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Frostigt pa den gréna omstallningsmarknaden
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Det var en méttligt negativ manad fér den gréna
omstallningsbolagsmarknaden som praglades av politisk osékerhet.

| bérjan av december blossade det upp en budgetstrid i Frankrike

dar minoritetsregeringen inte fick igenom sin budget fér 2025. Detta
skedde efter att det varit budgetkonflikt i Tyskland under foregéende
manad dar férbundskansler, Olaf Scholz, sparkade finansminister
Christian Lindner. Det blir nyval i Tyskland 23 februari 2025. Under
manaden genomférde den europeiska centralbanken (ECB) den tredje
sankningen i rad av styrrantan for aret med 25 baspunkter. Rantan
minskade till tre procent men hade ingen pataglig paverkan pa boérsen.
Investerare reagerade mer pa amerikanska centralbankens besked om
langsammare takt av rantesankningar under ar 2025 och europeiska
aktier var ned.

Biltillverkare i Europa har haft svag forsaljning av elbilar under aret.
Efter att EU nyligen inforde tariffer mot kinesiska elbilstillverkare bytte
de senare strategi till att istallet fokusera pa forsaljning av hybridbilar.
Detta kan leda till att EU infér ytterligare tariffer mot kinesiska
hybridbilar fram&ver for att skydda de inhemska tillverkarna. Nar det
galler tariffer sa uttalade sig &ven Donald Trump, som tilltrader som
amerikansk president 20 januari, om att EU kommer méta tariffer om
inte skulden till USA aterbetalas genom omfattande kdp av deras
gas och olja. Europeiska aktier var ned i samband med detta. EU,
som redan kdper en stor andel av amerikansk gas och olja, har som
malsattning att diversifiera sin energifdrsorjning fran Ryssland men
detta kan sakta ner 6vergangen mot fornyelsebar energiférsorjning.

Den framsta bidragsgivaren under manaden var brittiska

discoverlE group. Bolaget designar och tillverkar specialiserade
elektronikkomponenter for industrin. Med en uppgéng pé 15 procent
bidrog positionen med 0,4 procent till fondens manadsavkastning.
Aktien steg i samband med att de rapporterade en positiv
halvarsrapport. Rorelseresultat och marginaler forbattrades samt starkt

Fondens utveckling

B 1ménad
m 1ar

8,7%

. .

-1,7%

Utveckling (%) Fond Index’
December 2024 -17 -1,3
Ar2024 8,7 5,8
1 Ar 87 58
Sedan start (220919) 14,8 20,6
Genomsnitt 24 man 51 71
2023 1.6 8.3
2022 3,9 B

" Avkastning sedan fondens start 2022-09-19.

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

-06 -22 86 02 51  -41

Jul Aug Sep Okt Nov Dec

8,7 =21 14 -2,3 -1.9 -1,7

<2 Lannebo


mailto:globalaaktier%40ohman.se?subject=
mailto:globalaaktier%40ohman.se?subject=

kassaflode till f5ljd av dkad mangd ordar.

Ett annat bolag som gick starkt var det franska halvledarbolaget
Soitec som steg med 11 procent under manaden. Aktien gick bra efter
investerare beddémde att man sett botten pa den svagare efterfragan
inom halvledarsegmentet. Aktiens position bidrog positivt med 0,3
procent till fondens avkastning.

Trainline ar ett brittiskt féretag som bidrog positivt med 0,3 procent
till fondens manadavkastning. Bolaget, som erbjuder en oberoende
plattform fér e-handel med tadg- och bussbiljetter, steg med totalt

6 procent under manaden efter att flera investeringsbanker hojt sin
riktkurs.

| fonden utvecklades brittiska Renew Holdings svagast och var ned

13 procent, utan nagra sarskilda nyheter. Bolaget tillhandahaller
ingenjorstjanster for underhall och férnyelse av infrastruktur (bland
annat jarnvag, vagar, energi och milj6). Aktiens position bidrog negativt
med 0,4 procent till fondens avkastning under manaden. Sett sedan
arets borjan ar aktien emellertid upp drygt 15 procent.

Svagt gick aven belgiska Elia Group som var ned 17 procent under
manaden. Elia &r en stamnatsoperatér som balanserar produktion och
konsumtion av elektricitet och spelar en viktig roll i energiomstallningen
av fornyelsebarenergi. Aktien paverkades negativt av den 6kande
politiska osékerheten i Tyskland, dar det regulatoriska ramverket redan
ar forhallandevis ogynnsamt for natverksoperatorer och det politiska
laget nu 6kar osakerheten for situationen framgent.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Trainline Plc 6
Renewi Plc 57
Volution Group Plc 4,5
Lu-Ve Spa 4,3
Nexans Sa 4,3
Aurubis AG 4,2
Belimo Holding Ag 4
Arcadis Nv 3.9
Lindab International Ab 3.9
Inwido Ab (Publ) 39
Summa tio stérsta innehav 44,7

Storre forandringar

Kép Salj

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Industri 46,9
Séllankdpsvaror 13,5
Material 13
Teknik 9,7
Allmannyttiga tjanster 8,3
Fastighet 6,2
Energi 25
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Nyckeltal
Fond Index
Sharpekvot 0,3 0,5
Totalrisk (%) 16,1 13,8
Tracking error 59
Alfa -1,7
Beta 0.8
Omsattningshastighet (ggr) 0,3
Stérsta lander
Land Andel av innehav (%)
B Storbritannien 32,7
B Sverige 16,1
Frankrike 14,3
Tyskland 1,4
Holland 79
Ovriga 176

Fondfakta

Férvaltare Ylwa Haggstrém och Anna Eliason
Fondens startdatum 2022-09-19
Andelskurs 114,77 kr
Antal innehav 30
Fondférmdgenhet 102 mkr
Férvaltningsavgift 1,6%
Loépande kostnader* 2,1%
Bankgiro 5877-1775
ISIN SE0017885056
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300VN56CFO0Z4NTW62

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar”

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small
Cap Climate Paris Aligned Index*. Andelskursen
for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i nagon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller férutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstalla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
pa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begransning, forlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Informationskvot

Ett métt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogorelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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