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Den nordiska féretagsobligationsmarknaden utvecklades starkt under
2024. Primarmarknaden var mycket aktiv och kreditspreadarna, den
extra ranta man far for att ta kreditrisk i fonden, minskade med stigande
obligationspriser som f6ljd. Lannebo High Yield steg med 10,8 procent
under aret, nagot vi &r mycket ndjda med.

December bjod pa manga nya emissioner innan marknaden tog
jullov. Vi investerade bland annat i en ny obligation utgiven av svenska
MacGregor. en avknoppning fran finska borslistade industrikoncernen
Cargotec. MacGregor ar en global marknadsledare inom maritima
frakt- och lasthanteringslésningar med storst marknadsandel inom
handelsutrustning och eftermarknadstjanster. Bolaget kdptes av
PE-bolaget Triton under slutet pa 2024. Cargotec har sedan tidigare
obligationer pa marknaden. Bolaget emitterade obligationer med fem
ars 16ptid och en kupongranta pa drygt 8 procent. Vi avyttrade tva
innehav i sin helhet, svenska Jumpyard och det danska kladbolaget
PWT, det senare |6stes in till en betydligt hdgre kurs an vardering vilket
paverkade fonden positivt. .

Riksbanken féljde upp dubbelsénkningen i november med att, som
férvantat, sdnka styrrantan med 0,25 procentenheter till 2,5 procent
vid métet i december. Om inflations- och konjunkturutsikterna stér sig
beddmer Riksbanken att rantan kan sénkas ytterligare en gang under
varen. Marknaden prisar fortfarande in fler sinkningar an Riksbankens
prognos. De langre rantorna vande upp under ménaden och rantan
pa en svensk 5-arig statsobligation steg under manaden fran 1,7
procent till 2,1 procent. Stibor 3 manader, som ligger till grund for
rantesattningen pa vara svenska obligationer med rorlig ranta, sjonk
fran 2,6 procent till 2,5 procent.

Under de senaste ménaderna har vi 6kat bade kreditdurationen,
den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i fonden, och
rantedurationen, matt som den genomsnittliga rantebindningstiden,
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nagot under aret. Det ar en foljd av att vi kdpt nya obligationer med
nagot langre 16ptid och att nagra av dem I6per med fast ranta. Vi
valutasakrar all utlandsk valutaexponering till svenska kronor.

P& grund av att de korta rantorna fortsatter att komma ned s& minskar
forrantningstakten i fonden. Givet oférandrat rantelége ligger den érliga
forrantningstakten i fonden just nu pa drygt 6 procent efter avgift.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Nordea Bank Abp 38
Corem Property Group AB 3.8
Swedbank AB 3.7
B2 Impact Asa 3.2
Storskogen Group Ab 31
Ocean Yield Asa 2,7
Svenska Handelsbanken Ab 2,5
European Energy As 2,5
Castellum AB 21
Verve Group 2,0
Summa tio stérsta innehav 294

Storre forandringar

Kép Sélj
MacGregor PWT
Heimstaden Bostad Jumpyard
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Nyckeltal

Totalrisk (%)

Ranteduration (ar)

Kreditduration (ar)

Omsattningshastighet (ggr)

Storsta lander

Fondfakta

Fond Index Férvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
19 19 Fondens startdatum 2015-01-30
0,9 Andelskurs 146,91 kr
2,9 Fondférmdgenhet 2 959 mkr
0,4 Foérvaltningsavgift 0,9%

Loépande kostnader* 1,3%
Bankgiro 584-9369
ISIN SE0006421855
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod 549300XRFONRDKE3IM10

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som

uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
1 3 4 6 7

Land Andel av innehav (%)
®  Sverige 516 Lagre risk Hégre risk
B Norge 26,6

Finland 10,1

Danmark 52

Tyskland 3,9

Ovriga 27

Forklaringar®

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex &r NBP Nordic HY
Aggregated Index SEK Hedged. Andelskursen
for fonden sétts fére den tidpunkt d& kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamfdrelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan b&de 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogérelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Kreditduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid
for fondens réntebarande placeringar.

Totalrisk

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid for fondens rantebarande
placeringar.

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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