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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

Svag avslutning pa aret
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Det blev en svag avslutning pa borséaret lett av en nedgéang i USA.
Samtliga nordiska marknader féljde efter dar framfér allt den danska
markqaden foll dramatls.kt, efter en bolagsspecifik besylkelse i ] Utveckiing (%) - il
tungviktaren Novo Nordisk. Den svenska marknaden gick ner nagot
dér de mindre bolagen gick battre &n de stérre. December 2024 -06 -0.9
Ar 2024 2,0 8,0
De amerikanska bérserna har blivit en allt stérre del av varldens 12 20 80
ar / i

samlade borsvarde, efter de senaste arens spektakulara utveckling
i de tongivande teknologibolagen; de sé kallade ‘Mag 7'. Sedan det 3ar -2,1 2,9
stod klart att ndsta amerikanska president blir Donald Trump har

. ) ) 5 &r 378 48,5

utvecklingen accentuerats med ett fortsatt kraftigt lyft fér Mag 7,
medan manga andra borser, inklusive de nordiska, har utvecklats 10 &r 140,5 141,4
svagt. Sedan start (130516) 1976 2070
Genomsnitt 24 man 4,8 12,0

I mitten av december skedde dock ett litet skifte da de amerikanska
marknaderna tappade mark. Bidragande var att den amerikanska 20233 75 16,0
centralbanken, Federal Reserve, i sin senaste prognos dver

ranteutveckling nu férutser farre sénkningar an tidigare. Bakgrunden
till det ar egentligen positiv, namligen att tillvaxten i USA ar starkare an 2021 29,5 28,6
vantat. Men med det féljer aven att inflationen har bitit sig fast en bit

20223 -10,8 -18,0

e i ; i L R 20203 8,8 12,3
over inflationsmalet. Nu signalerar Fed for "bara” tva sédnkningar under
2025, vilket ledde till att obligationsrantorna steg. 2019° 279 259
. . . . L . "Resultat fére 2018-06-01 ar baserat pa Lannebo
Riktningen pa den svenska bdrsen brukar félja den amerikanska, men Sverige Flexibel.
har sedan i hostas utvecklats patagligt svagare. Sannolikt beror det 2|nnan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett
2 = P [h sammansatt index bestédende av 75 % SIXPRX och
pa att marknaden raknar med att den trumpska politiken ensidigt 25 % Nasdagq OMX Gredit SEK. Innan 2018-06-01 var
kommer gynna amerikanska bolag pa bekostnad av utléndska bolag. fondens jamférelseindex SIXRX.
Sa trots ordentliga rantesankningar i Sverige, som bor lyfta den 3 Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
inhemska efterfrdgan, och en svag krona som ar gynnsam for exporten,
avslutade den svenska borsen aret svagt. Jan Feb  Mar  Apr Maj Jun

-1,9 2,8 3.7 -0,7 3.3 -29

Bland portfdljbolagen var den stdrsta handelsen det stora fallet i Novo
Nordisk. En fas 3-studie fér kommande behandlingar av fetma, nddde W ey sgp @R ey bee
inte riktigt de hogt stéllda férvantningarna, vilket ledde till bolagets 20 01 0,6 16 29 -06
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marknadsvérde i ett nafs minskade med omkring 1000 miljarder SEK.
Vidare noterar vi att mdnga av de storre svenska verkstadsbolagen
fortsatte att forvarva bolag. Den danska vindkraftsproducenten Vestas
rapporterade en god orderingang for arets avslutande kvartal, vilket
lyfte kursen efter en mycket svag utveckling tidigare under aret.

Vi 6kade aktieandelen marginellt till 89 procent. Aktieandelen ar
séledes hogre an ett normallage. Det motiverar vi med att lagre rantor
och battre konjunktur under 2025 kommer att utgéra en god grund
for ett bra borsar. Dessutom har nordiska aktier gatt vasentligt samre
an amerikanska under hésten. Det har medfort ett ovanligt stort och
omotiverat varderingsgap mellan nordiska och amerikanska bolag.

—— Aktieandel Lannebo Mixfond Offensiv
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Vi 6kade pa innehavet i Novo Nordisk efter det dramatiska kursfallet

i december. Vi tycker att det var en dverreaktion och raknar med en
fortsatt mycket hog efterfragan pa foretagets produkter. Efterfragan pa
lakemedel mot fetma dverskrider vasentligt produktionskapaciteten, s
det kommer att finnas utrymme fér manga aktorer inom detta omrade.
Vi 6kade aven innehaven i fastighetsbolagen Sagax och Wihlborgs,
som vi tycker varderas omotiverat lagt.

Vi minskade innehaven nagot i Boliden och Vestas. Boliden
genomforde ett stort kdp av tva gruvor av Lundin Mining. Det forsvagar
balansrakningen och dkar osédkerheten pa kort sikt. Darfor valde vi att
minska innehavet nagot.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Investor AB 74
Nordea Bank Abp 6,8
Hexagon AB 59
Svenska Handelsbanken Ab 57
Svenska Cellulosa SCA AB 4,7
Bravida Holding Ab 4,6
Swedbank AB 4,6
Nibe Industrier Ab 4,6
Atlas Copco AB 41
Inwido Ab (Publ) 4.1
Summa tio storsta innehav 52,5

Storre forandringar

Kép Salj

Sagax -

Wihlborgs =

Borregaard -

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Industri 26,6
Finans 25,1
Séllankdpsvaror 14,4
Material 91
Halsovard 8.0
Teknik 72
Fastighet 6,4
Energi 1,9
Dagligvaror 13
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Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,5 1,2
Totalrisk (%) 9,5 10,2
Tracking error 3.9
Alfa -5,4
Beta 0,9
Omsattningshastighet (ggr) 0,4

Tillgangsallokering

Tillgdngsslag Andel av innehav (%)
B Aktieandel 89,4
B Réanteandel 6,8
Likviditet och Certifikat 3.8

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs 2976 kr
Fondférmdgenhet 1736 mkr
Antal innehav 36
Foérvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader® 1,7%
Bankgiro 5124-9134
ISIN SE0005034949
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

5493003MNUPUMDLWBG97

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Lagre risk Hogre risk
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Forklaringar®

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamfdrelseindex &r ett sammansatt
index bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %
Solactive SEK IG Credit Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beta

Ett méatt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
beréknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantor.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beréknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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