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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling

Tre forvarv av Bergman & Beving
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Innehaven i Bergman & Beving, MedCap, VBG och Sparekassen _2'9% .

Sjeelland-Fyn stod f6r de stérsta positiva bidragen till fondens
utveckling. De aktier i fonden som utvecklades mest positivt var
Bergman & Beving (+17%), Sparekassen Sjeelland-Fyn (+17%),
Absolent (+15%) och Berner Industrier (+10%). Det storsta negativa
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bidraget under manaden kom fran Stille. Den svagaste aktien var el o nee
Brinova med en nedgéang pa 14 procent. December 2024 2,9 -0,2
) . . . Ar2024 25,9 -8,7
Bergman & Beving har under manaden genomfért tre mindre
tillaggsforvarv av bolagen Ovesta, Collinder och Labsense. Ovesta ar 1ér 25,9 -8,7
ett finskt bolag som séljer kundanpassade brand- och ljudisolerade 34r 12,8 294
dérrar till bygg- och fastighetsbolag. Collinder ar en ledande svensk
5 &r 79,4 23,5

aktdr inom sakerhetsméarkning och sékerhetsskyltar till bland annat
process- och tillverkningsindustrin. Labsense ar en finsk distributér av Sedan start (160531) 221,3 126,3
teknisk laboratorieutrustning till en bred bas av kunder i Finland.

Genomsnitt 24 man 22,5 -6,3

Momentum Group har under manaden férvarvat bolagen Horlings 2023 19,1 -3.8
Ventilteknik (HVT) och Indoma. HVT ar en specialist pa ventilservice 2022 oas 197
till framst industrikunder i norra Sverige. Indoma ar specialiserade
pa produkter fér inbyggnad och underhall till industrin. Momentum 2021 340 366
Group har under aret genomfort nio férvarv och har fortsatt en stark 2020 18,6 279
balansrakning vilket méjliggor ytterligare forvarv.

9 Jggory 9 2019 35,2 31,3
Mjukvarubolaget Lime Technologies ar ett nytt innehav i fonden. 1 Fér en investering gjord vid fondens start. Fondens av-
Lime ar ett svenskt bolag grundat 1990 som utvecklar och séljer kastning redovisas efter fast och rérlig férvaltningsavgift.

CRM-system (Customer Relationship Management) samt tillhérande

konsulttjanster. Bolaget ar en ledande aktér i Norden bland mindre

och mellanstora bolag, speciellt inom utvalda kundnischer, vilka bland Jan Feb Mar Apr Maj Jun
annat inkluderar Energi, Fastighet och Partihandel. Bolaget hade vid
utgangen av det tredje kvartalet en omsattning om 656 miljoner kronor
och en EBITA om 165 miljoner kronor pa rullande basis. Lime har en il Aug  Sep Okt Nov  Dec
lang historik av god och Iénsam tillvaxt. 23 32 2 48 -46 2.9

20 45 45 66 124 -07
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Brinova annonserade under manaden ett forvarv av en
fastighetsportfolj om 10,8 miljarder kronor fran K-Fastigheter. Portféljen
bestar av K-Fastigheters fastighetsdgande bolag i Skdne, Sméaland och
Danmark och betalningen sker till fullo genom nyemitterade aktier i
Brinova till en kurs motsvarande substansvardet per den 30 september
2024. Efter transaktionen kommer K-Fastigheter darmed bli stérsta
agare av bolaget med cirka 58 procent av rosterna. K-fastigheter plan
ar pa sikt att dela ut aktierna i Brinova till K-Fastigheters aktieagare. Vi
ar tveksamma till rationalen och véardeskapandet i transaktionen for
Brinovas aktiedgare och har minskat innehavet under manaden.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Bergman & Beving 1,9
MedCap 11,0
VBG 8,4
Momentum Group 71
BTS 6,8
OEM 6,8
Stille 6,7
Rejlers 4,4
Sp Group 4,4
Nederman Holding 41
Summa tio stérsta innehav 71,6

Stérre forandringar

Kép Sélj

Lime Technologies Brinova

Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Industri 44,0
Material 28,4
Teknik 6,9
Halsovard 6.7
Finans 4,8
Fastighet 35
Séllankdpsvaror 3.3
Ovrigt 2,4
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Claes Murander & Adam Hansson
Sharpekvot 16 -0,4 Fondens startdatum 2016-05-31
Totalrisk (%) 14,7 17,7 Andelskurs 2586,47 kr
Tracking error 12,1 Fondférmégenhet 2 085 mkr
Alfa 275 Antal innehav 24
Beta 0,6 Forvaltningsavgift 1% + 20% rorlig pé eventuell
Sveravkastning
Omsattningshastighet (ggr 01
o ghet (ga1) Lopande kostnader! 1%
Active share (%) 98 . . . i .
Rorlig avgift 20% pa eventuell 6veravkastning
30 d STIBOR, manadsvis forsta
SRR BT Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Riskindikator fem procentenheter
1 5 3 4 6 7 ISIN SE0008347363
Handelsinformation Fonden ar stangd fér insattningar
Lagre risk Hogre risk
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
"Loépande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftkostnader (en uppskattning baserad péa faktiska kostnader under det senaste
aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar
en fond koper och séljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
méanadsrapport ska inte ses som annat an en
redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val p&
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex &r OMX Stockholm
Small Cap Index. Andelskursen fér fonden satts
fore den tidpunkt d& kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfdra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kénslighet for svangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens varde féréandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhallande till dess intékter i
miljoner EUR.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i véarde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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