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Corporate Bond

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

i 21 i 2 Fondens utvecklin
Lugn avslutning pa intensivt ar E
L1 " . e [l . . . 1ménad
Rantesankningscykeln borjar lida mot sitt slut CRr
Karin Haraldsson Katarina Carlsson 8,4%
karin.haraldsson@lannebo.se katarina.carlsson@lannebo.se
. ) i 0,3%

December blev en ndgot lugnare avslutning pa ett starkt och

intensivt ar for den svenska kreditmarknaden och fonden fortsatte

stiga. Primarmarknaden var aktivinom High Yield-segmentet och vi

investerade i en gron nyemission frdn Tagehus. Tagehus ar familjen

Ljungbergs agarbolag och portféljen bestar till ungefar halften _

. . . . - o . Utveckling (%) Fond Index’

av aktier i Atrium Ljungberg. Resterande portfolj ar bade listade

aktier, direktdgda fastigheter samt ndgra mindre innehav i andra December 2024 0.3 -04

verksamheter. Tagehus emitterade en gron obligation med tre ars I6ptid Ar 2024 84 46

och en kupongranta pa Stibor 3man + 3,65 procentenheter, vilket i

dagslaget innebar drygt 6 procent kupong. Tar 8.4 46
3ar 13,3 6.7

Riksbanken foljde upp dubbelsankningen i november med att, som
Sedan start (200218) 18,2 8.2

forvantat, sanka styrrantan med 0,25 procentenheter till 2,5 procent
vid motet i december. Om inflations- och konjunkturutsikterna star Genomsnitt 24 mén 8,1 54
sig bedomer Riksbanken att rantan kan sankas ytterligare en gang

X . , L9 : 20232 A4 6,2

under varen. Marknaden prisar fortfarande in fler sdnkningar an

Riksbankens prognos. De langre rantorna vande upp under manaden 20222 -3,0 -3.9
och réntan pa en svensk 5-arig s.tatsobligation steg unfjer ménaden 20212 26 01
fran 1,7 procent till 2,1 procent. Stibor 3 manader, som ligger till grund
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for ranteséattningen pa vara svenska obligationer med rorlig ranta, sjonk VY L 1
fran 2,6 procent till 2,5 procent' "Innan 2020-06-01 var fondens jamfoérelseindex Nasdaq

OMX Credit SEK Total Return Index.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade kreditdurationen, ? Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
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den genomsnittliga I6ptiden pa samtliga innehav i fonden, och Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31

rantedurationen, matt som den genomsnittliga rantebindningstiden,
var i princip ofdrandrade under perioden. Vi valutasakrar all utlandsk
valutaexponering till svenska kronor.
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Kreditspreadarna och de korta rantorna har kommit ned under de 14 07 08 07 07 06
senaste manaderna vilket ger nagot lagre forréantningstakt an tidigare. Jul G e Okt Nov  Dec

Givet oférandrat marknadsléage ligger den arliga forrantningstakten i
fonden just nu pa cirka 4,2 procent efter avgift.

Las mer om fonden
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Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Fastighets AB Balder 4
Nordea Bank Abp 3.9
Castellum AB 3.1
Corem Property Group AB 3.1
Storebrand Livsforsikring 2,9
Tryg Forsikring A/S 2,8
Mowi ASA 2,6
Bonnier Fastigheter Ab 2,5
Terveystalo Oyj 25
Fastighetsbolaget Emilshus 2,4
Summa tio stérsta innehav 29,8

Storre forandringar

Kép Salj

Tagehus -
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Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Karin Haraldsson & Katarina Carlsson
Totalrisk (%) 15 15 Fondens startdatum 2020-02-18
Ranteduration (ar) 0,6 Andelskurs 118,23 kr
Kreditduration (ar) 2,3 Fondférmégenhet 818 mkr
Omsattningshastighet (ggr) 0,3 Férvaltningsavgift 0,5%
Lépande kostnader 0,8%
Stérsta lander Bankgiro 5441-9569
ISIN SE0013646866
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300VD1CKLHX5LM106

* Lopande kostnader bestér av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator
Land Andel av innehav (%) 1
B Sverige 56,2 Lagre risk
B Norge 16,8
Finland 16,8
Danmark 6,4
Storbritannien 16
Ovriga 21

Forklaringar®

Gron obligation

En obligation dar kapitalet ar éronmarkt for att
anvandas till miljoprojekt och som certifierats av
en tredjepartsaktor.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan béade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammanséttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat &n en

redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG
Credit Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas Detta
kan ibland medféra att en jamforelse mellan dem
kan bli missvisande.

Hogre risk

Kreditduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstdende
rantebindningstid fér fondens rantebarande
placeringar.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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