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Lannebo Sverige Plus utvecklades marginellt positivt i december och
var nara kursnivaer kring arshogsta, men foll tillbaka under slutet av
manaden. For aret sénkte den amerikanska centralbanken styrréntan
med en procentenhet till 4,50 procent. En tillbakablick visar att vid
utgéngen av 2023 férvantade sig marknaden en negativ rantejustering
med 1,5 till 1,75 procentenheter for 2024. Vi skrev i manadsbrevet for
ett ar sedan att antalet sdnkningar ar av mindre betydelse, det som ar
viktigt &r den stabiliserade styrréantenivan. Nu finns en tydligare bild om
bade framtida rénte- och inflationsnivaer, vilket gor oss optimistiska till
sammansattningen av fonden och den kommande utvecklingen.

BioArctic tecknade ett globalt licensavtal med Bristol-Myers

Squibb géllande tva produktkandidater, varav en anvénder bolagets
BrainTransporter-teknologi som det skrevs om i férra manadstexten.
For avtalet far BioArctic 100 miljoner dollar i férskottsbetalning och
ytterligare signifikanta milstolpsbetalningar. Vid kommersialisering av
produkterna finns ocksa en licensersattning pa cirka 10 procent av
global forsaljning. Avtalet ger kredibilitet till bolagets teknologi for att fa
lakemedel att passera blod-hjarnbarridaren och dkar sannolikheten fér
ytterligare lukrativa partnerskap. Avtalet ar féremal for godkénnande av
amerikanska antitrustlagstiftningen.

Getinge hade ett volatilt &r, badde aktiekursmassigt och operationellt

i verksamheten. Flera utmaningar kvarstar i form av framtagning och
godkannande av nya produkter men kontinuerliga férbattringar gors

i det interna kvalitetsarbetet. Lénsamheten har varit pressad senaste
aren med anledning av 6kade kostnader for aterkallade produkter,
intensifierat kvalitetsarbete, produktionsproblem och aterhallsamt
képbeteende hos kunder. Darav finns tydlig forbattringspotential, dock
med fortsatta risker. Det enskilt viktigaste fér bolagets vardering i nartid
ar att bibehalla forsaljningen inom affarsomradet ACT med en nagot
Okad rérelsemarginal.
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2023 13,6 19,2
2022' -9,5 -22,8
2021 331 39,3
2020' 1,7 14,8
2019! 22,6 35,0
' Avkastningen ar beréknad pé slutkurser.
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Varken Ericsson eller Swedbank fick nagot slutgiltigt besked fran
amerikanska SEC och DOJ. Bada bolagen har tydligt starkt det
interna regelefterlevnadsarbetet sedan myndigheter bdrjade granska
foretagen. Det aterstar att se nar besked kommer och om dessa
medfdr nagra ytterligare botesbelopp eller e;.

Las mer om fonden

Storsta innehav

Innehav Andel av innehav (%)
Ericsson 78
Sandvik VA
SKF 70
Swedbank 6.9
Elekta 55
Autoliv 5,2
Handelsbanken 4,8
Nokia 4,8
Getinge 47
Nordea 4,7
Summa tio stérsta innehav 58,5

Storre forandringar
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Branschférdelning

Bransch

Andel av innehav (%)

Material 24,4
Halsovard 19,2
Finans 18,1
Teknik 15,1
Industri 14,5
Séllankdpsvaror 8,7
Dagligvaror 14
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https://www.lannebo.se/fonder/sverigefond/

Nyckeltal Fondfakta
Fond Index Férvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
Sharpekvot 11 11 Fondens startdatum 2008-12-11
Totalrisk (%) 1,3 131 Andelskurs 92,03 kr
Tracking error 8,1 Fondférmégenhet 7 406 mkr
Alfa 2,6 Antal innehav 30
0y 0 3
Beta 0.7 Forvaltningsavgift 1% +20% pa eventuell
Sveravkastning
Omséattningshastighet (ggr, 19
° ghet (ga1) Lépande kostnader 1,4%
Bruttoexponering, aktier (%) 114 . . .
Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Nettoexponering, aktier (%) 97 ]
Bankgiro 346-3585
Active share (%) 89
ISIN SE0002686584
Oppen f6r handel Dagligen
Riskindikator
Minsta investeringsbelopp 100 kr
1 2 3 4 6 7 PPM-nr 490292
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Léagre risk Hogre risk
LEI-kod 549300W8FUNESQQE9448
* Lopande kostnader bestéar av forvaltningsavgift och andra administrations-
eller driftkostnader (en uppskattning baserad pé faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och saljer vardepapper).
Forklaringar*
Active share Alfa Beta

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jAmforelseindex.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte
sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de férvaltnings-
metoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad

och informationsbroschyr finns pa www.lannebo.

se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
ménadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse éver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return
Index. Andelskursen fér fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen for index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.

* Alla nyckeltal beraknas enligt Fondbolagens forenings riktlinjer.

Ett matt pa fondens kanslighet for svangningar
pa& marknaden. Betavardet beréattar hur mycket
fondens varde férandras procentuellt sett

nar marknadens varde férandras med en
procentenhet.

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med
portféljbolagens utsléapp (scope 1och 2) i
forhallande till dess intakter i miljoner EUR. Under
2022 bytte Lannebo dataleverantor.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i varde i férhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.
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