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Fortsatta bud inom halsosektorn
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Gott nytt borsar! Nu har vi sténgt ett &r som aterigen praglats av Al,
politisk oro och rantesankningar.

Under manaden sénkte Federal Reserve som vantat rantan vilket initialt
tyngde tekniktunga Nasdaqg, men som senare aterhdmtade sig till
nastan samma niva som innan beskedet och indexet handlas fortsatt
pa historiskt hoga nivaer. Tuffare var det fér de mindre techbolagen
som inte s&g samma aterhamtning som bjassarna. Trots att sdnkningen
lag i korten flaggade Federal Reserve for att fler rantesénkningar under
nasta ar kommer att vara avhangt pa att inflationen kommer ner till
lagre nivaer.

Fondens storsta positiva bidrag under december kom frén innehavet

i det tyska health-tech bolaget, CompuGroup, som fick ett bud pa sig
frAn riskkapitalbolaget CVC Capital Partners. Budet om 22 euro per
aktie motsvarade en premie om drygt 30 procent dver féregaende
dags stangningskurs. Budet motsvarar en vardering om EV/EBITDA 9x.
Fonden har varit investerade i CompuGroup under ett antal ar och det
ar ett bolag som har en fin marknadsposition och goda férutsattningar
for tillvaxt genom sitt breda erbjudande inom IT f6r halsosektorn. De ar
val positionerade att for att ta del av det tyska statliga programmet The
Hospital Future Act.

Ett annat innehav som utvecklades positivt under ménaden var
amerikanska Verint Systems dar bolagets Al-robotar bidrog till att de
aterkommande intakter slog férvantningarna vilket belénades med

en positiv aktiekursreaktion. Verint Systems ar ett relativt okant bolag
med ett intressant erbjudande dar de hjalper féretag att forbattra
kundupplevelsen genom analys av kundinteraktioner men aven genom
automatisering av dem interaktionerna genom till exempel deras Al-
robotar.
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December 2024 0,8 -1,8
Ar 2024 13,5 20,4
1ar 13,5 20,4
3ar -11,6 22,6
5 ar 50,7 88,0
Sedan start (191107) 58,3 94,2
Genomsnitt 24 man 73 21,9
2023 1,4 23,3
2022 -23,2 -17.8
2021 19,9 24,1
2020 42,2 24,3
2019 5,0 2,9
 Avkastning sedan fondens start 2019-11-07.
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0.8 31 25 -0,4 4,3 -2,8
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| den negativa vagskalen fér fondens utveckling under mé&naden var Stérsta innehav
svenska Yubico. Bolaget bytte lista till Nasdaq Stockholm i bérjan av

manaden, men det dverskuggades av forsaljningar fran insynspersoner
vilket skapade oro. For att satta det i sitt sammanhang har Yubicos Descartes Systems Group Inc 5.2
aktiekurs haft den nast basta procentuella avkastningen i fondeni ar

Innehav Andel av innehav (%)

. . . Cyberark Software Ltd 5,0
och var upp med 86 procent. Det ar ett bolag som har en unik position
inom digital sdkerhet och &r ett av fondens stérsta innehav. Addnode Group Ab 4,9
Sectra Ab 47
Under december har vi &ven passat pa att salja ut den lilla positionen
Topicus.com Inc 4,6

vi haft i finska F-Secure. Istallet har vi investerat i andra digitala
sakerhetsbolag som amerikanska Rapid7 som blev ett nytt innehav i Sps Commerce Inc 4,4
fonden i november.

Mycronic Ab (Publ) 4,2
Vi ser fram emot ett nytt &r med nya méjligheter och tackar for Bts Group Ab 42
fortroendet att fa forvalta Lannebo Teknik Smabolag! e @G 41
Karnov Group Ab 41

Summa tio storsta innehav 45,4
Las mer om fonden

Stérre forandringar

Kép Slj
Rapid7 F-Secure

Verint Systems Nexus

Revenio Group Descartes Systemes

Branschférdelning

Bransch Andel av innehav (%)
Teknik 74,1
Halsovard 12,0
Industri 1,2
Ovrigt 2,6
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https://www.lannebo.se/fonder/globalfond/

Nyckeltal

Fond Index
Sharpekvot 0,5 1,2
Totalrisk (%) 14,8 19,7
Tracking error 14,0
Alfa -4,2
Beta 0,5
Omsattningshastighet (ggr) 01

Storsta lander

Land Andel av innehav (%)
B Syerige 50,2
B USA 15,8
Kanada 12,5
Finland 6,2
Tyskland 53
Ovriga 10,1

Fondfakta

Foérvaltare Johan Nilke & Helen Groth
Fondens startdatum 2019-11-07
Andelskurs 158,32 kr
Fondférmdgenhet 623 mkr
Antal innehav 30
Férvaltningsavgift 1,6%
Lopande kostnader* 1,7%
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEI-kod

549300M9YG743U6ONZ47

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations-

eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska kostnader under det
senaste aret) samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som
uppstar nar en fond kdper och séljer vardepapper).

Riskindikator

3 5

Lagre risk

Hogre risk
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Forklaringar®

Active share

Anger hur stor andel av fonden som avviker fran
sitt jaAmforelseindex.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa
fondens avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r MSCI World Small
Cap Information Technology Index* (omraknat

i SEK). Andelskursen for fonden satts fére den
tidpunkt d& kursen fér index hamtas. Detta kan
ibland medféra att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information
tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI. Information
som harrér fran MSCI far endast anvandas for
lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller
distribueras i nagon form och far inte anvandas
som grund fér eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen

del av den information som harrér fran MSCI ar
avsedd att utgora investeringsradgivning eller
en rekommendation att fatta (eller avsta fran

att fatta) nagon form av investeringsbeslut och
den kan inte dberopas som sadan. Historiska
data och analyser bor inte ses som en indikation
eller garanti for framtida resultatanalyser,
prognoser eller férutsagelser. Information som
harror fran MSCI tillhandahalls “i befintligt skick”
och anvandaren av denna information tar hela
risken for all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och

alla andra som &r inblandade i eller relaterade
till att sammanstalla, berakna eller skapa

nagon information hos MSCI (tillsammans
"MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran
alla garantier (inklusive, utan begransning,

alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet
och lamplighet for ett visst syfte) med avseende
péa denna information. Utan att begrénsa nagot
av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i
nagot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta,
speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador
(inklusive, utan begransning, forlorade vinster)
eller andra skador. (www.msci.com)

Koldioxidavtryck

Den vagda genomsnittliga koldioxidintensiteten
berdknas genom att multiplicera
portféljbolagens vikt i fonden med dess utslapp
(scope 1och 2) i forhllande till dess intakter

i miljoner EUR. Under 2022 bytte Lannebo
dataleverantér.

Beta

Ett matt pa fondens kanslighet fér svéangningar
pa marknaden. Betavardet berattar hur mycket
fondens vérde férandras procentuellt sett

nar marknadens véarde férandras med en
procentenhet.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i varde och det ar

inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pé grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se.

Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna
manadsrapport ska inte ses som annat an en
redogdrelse dver fondens handelsaktiviteter och
innehav.

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Berédknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger

i vérde i forhallande till sitt jamforelseindex.
Beraknas som standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna
i fondens eller index totala avkastning.
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