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Marknadsutveckling under manaden

Varldens bérser utvecklades relativt svagt under manaden. S& dven Stockholmsbdrsen som kunde
summera en nedgang pa nastan en procent. En allt starkare dollar, hdgre réantor och vantan pa
inférandet av eventuella handelstullar och hur detta kan paverka konjunktur och efterfragan var
nog dom stérsta anledningarna till att marknaderna avslutade aret svagt.

Fondens utveckling

| december har fonden utvecklats battre an sitt jamforelseindex. Fonden har paverkats positivt av
bland annat av sitt &gande i SOBI, Electrolux och Getinge. SOBI fick en kraftigt fallande kurs under
november efter tillsdttandet av en ny halsominister i USA (som ar vaccinmotstandare). Under
december atertog kursen en stor del av fallet utan att ytterligare nyheter.

Fonden har paverkats negativt av bland annat positionerna i Balder och Castellum. Badda tva ar
svenska fastighetsbolag vars finansieringskostnader boér sjunka under 2025 i takt med en fallande
ranta. Tyvarr ligger fokus frdn marknaden just nu enbart pa den amerikanska langa rantan (10 ar)
varfor vara svenska fastighetsbolag hade en svagare utveckling under december.

Under perioden har fonden kdpt in Hexpol och Stora Enso, samt 6kat i bland annat Handelsbanken
och Axfood. Samtidigt har fonden minskat ibland annat Essity samt Telia och Tele2.

Utsikter

Borsen har nu sannolikt hamnat i ett vanta-och-se lage. Med ett starkt borsar bakom oss (framst i
USA) och ett fortsatt mycket positivt investerarkollektiv gor att det finns risk att det blir ett volatilt
forsta kvartal. Men pa lite 1angre sikt finns fortsatt fog for optimism, bérsen brukar stiga i linje med
vinsterna éver tid och for 2025 tror vi att dessa fortsatt ar positiva pa Stockholmsbérsen.

Fondkommentaren &r marknadsforing utarbetad av Lannebo Kapitalférvaltning AB ("Lannebo”). Den ar baserad pa information som inhamtats fran kallor
som Lannebo beddmt vara tillforlitiga men Lannebo kan inte garantera fullstandigheten av eller riktigheten i den information och den analys som terfinns i
kommentaren. Syftet med kommentaren &r att ge dvergripande och allman information. Lannebo tillhandahéller inte investeringsrekommendationer och
varken kommentarer om enskilda aktier, fonder och andra finansiella instrument eller ndgon annan information p& hemsidan ska ses som
investeringsrekommendation eller radgivning, utan som marknadsféring av Lannebos fonder och tjanster. Eventuella uttalanden om framtidsutsikter som
gors i denna kommentar kommer inte nédvandigtvis att realiseras. Ytterligare information finns i fondens faktablad och informationsbroschyr.



Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns p& www.lannebo.se. Information om hur vi
behandlar personuppgifter finns i var integritetspolicy pa var hemsida.
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